Mercado Cambiario

Nivel méximo (spot)
13.0719 pesos por dolar.

Nivel minimo (spot)
12.6634 pesos por délar.
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Estudios Econdmicos y Planeacion Estratégica

€ Grupo Scotiabank

Reporte semanal del peso-délar y eurozona.

Durante la semana el rango de operacion para el peso se mantuvo entre 12.6634 como minimo
y un 13.0719 como maximo. Cierre oficial Banco de México 12.6775. Con lo que mostré una
apreciacién durante la semana de 2.22% con respecto al cierre oficial de Banco de México del
27 de enero del 2012 en 12.9656 y una apreciacion del 8.98% con respecto al inicio del afio.

El peso se debilito al inicio de la semana luego de que el euro bajara desde 1.3234 hasta niveles
de 1.3026, después de que se diluyeran las esperanzas durante el fin de semana del 28 y 29 de
enero de que Grecia llegara a un acuerdo para reestructurar las tenencias en el sector privado
de sus deudas a tiempo para la cumbre. Las sugerencias de que Grecia deberia de entregarle el
control de su politica presupuestaria a instituciones europeas provocaron una reaccion negativa
en el ministro de Finanzas griego Evangelos Venizelos, afectando la confianza de los mercados.

La confianza en la economia de la zona euro se fortalecié por primera vez desde principios del
2011, sin embargo una recuperacion en Alemania oculto un deterioro en Francia e Italia, en una
sefial de recuperaciones desiguales al interior del bloque.

El indicador de confianza econdmica de la Comisién Europea subio en 0.6 puntos en la zona
euro a 93.4 la primera mejora de la confianza desde marzo del afio pasado, mientras que algo
de optimismo retorno a los sectores de servicios de consumo y de construccion. Sin embargo, el
indicador todavia fue levemente mas bajo que lo previsto por el mercado.

El mercado esta dividido sobre cuan profunda sera la contraccion econémica de la zona euro
después de la decision del Banco Central Europea en diciembre de proveer préstamos a tres
afios a los bancos para evitar un congelamiento del crédito. Sin embargo la austeridad
presupuestaria y las divisiones politicas de cdmo resolver la crisis siguen deprimiendo a la Unién
Europea en general.

En su Programa de politica Monetaria para 2012 de Banco de México sefialo que en la segunda
mitad del 2011 un nuevo periodo de turbulencia en los mercados financieros internacionales
afecto los mercados cambiarios de las economias emergentes, incluyendo el de México, cuyas
monedas experimentaron depreciaciones importantes, asi como una mayor volatilidad. Y que es
probable que parte de la depreciacion que ha experimentado el tipo de cambio, al no
corresponder a los sélidos fundamentos de la economia mexicana, se revierta en el futuro.

Banco de México en su informe de la reunion de politica monetaria de la Junta de Gobierno del
20 de enero afirmo que actualmente se observa una entrada de capitales al pais, mientras que
hace algunos meses se observaba una salida de capitales ante la misma postura monetaria
relativa ya que lo que domina estos movimientos es la percepcion de riesgo. En respuesta, un
miembro de la Junta asevero que flujos de capital en ambas direcciones son congruentes con los
choques simultaneos de distinta naturaleza que se han experimentado. Finalmente, recalco que
también existen mecanismos por los que el peso tenderia a apreciarse, uno de los cuales es la
blsqueda de rendimientos de los mercados financieros internacionales en un entorno donde las
tasas de interés en las economias avanzadas muestran minimos historicos, y otro canal podria
originarse si la Reserva Federal de los EUA volviera a implementar un relajamiento monetario
sustancial a través de la compra de activos.

Las reservas Internacionales de México aumentaron nuevamente en 2,206 millones de délares a
147,381 millones de dolares desde 145,175 al corte del 27 de enero del 2012.

El viernes datos de empleo en EUA mejor de lo esperado favorecié por completo una apreciacion
sustancial del tipo de cambio hasta niveles de 12.6634.

Los soportes importantes que esperariamos para el peso son 12.65, 12.60 y 12.5605,
resistencias en 12.85, 12.90 y 13.00, a la expectativa de los indicadores econdmicos en EUA,
México y de la zona Euro, asi como noticias relacionadas con Grecia.
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