Mercado Cambiario

Nivel mdximo:

1.3636 dolares por euro.
1.0573 délares canadienses por ddlar.
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1.3450 dolares por euro.
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Reporte semanal de monedas fuertes

Durante la semana anterior, las monedas fuertes presentaron reacciones ambiguas al comulo de
informacién que se dio a conocer. Por un lado, las monedas europeas (euro, libra, corona sueca,
noruega, danesa y franco suizo) presentaron movimientos mds negativos que monedas como el
délar canadiense o las monedas asidticas.

La separacién o menor correlaciéon de algunas divisas con los temas europeos se ha convertido la
tesis principal de los mercados cambiarios durante las Gltimas sesiones. Asimismo, el apetito por
riesgo se ha ido incrementando, dando la oportunidad a que las materias primas y los indices
accionarios repunten terreno. Esto se reflejé en una pérdida de 1.51% en el yen japonés, el cual
suele fungir como moneda segura.

Centraremos nuestro andlisis en las monedas europeas, en especial en el euro y la libra, las
cuales presentaron una semana con diversos tintes. Por un lado en la Zona Euro se mitigé cierto
nerviosismo después de que Grecia anunciara su tercer plan de austeridad, que incluye alza en
impuestos y recorte de gastos. Asimismo, la alta demanda observada para los bonos a 10 afos
griegos impulsé la idea de que la ayuda de los paises de la comunidad podria llegar pronto.
Con esto, la moneda alcanzé mdéximos en 10 sesiones; sin embargo, los ganancias no
consiguieron mantenerse, en especial después de los datos positivos de desempleo en EU,
cerrando la semana con ligeras pérdidas.

De momento, el euro parece haber tocado fondo y aunque no se observa una recuperacién, se
mantiene estable entre 1.3450 y 13.700. La decisién de politica monetaria no tuvo un impacto
muy claro en la moneda, ya que esta se mantuvo sin cambios (1.0%) aunque se dieron sefales
de una posible reducciéon de la liquidez para los subsecuentes meses.

Pasando a la libra, ésta sufrié una caida importante a principio de semana, siendo impactada por
el nerviosismo generado por las futuras elecciones de Parlamento en junio, las cuales apuntan a ser
muy dividas y esto generara poco optimismo para reducir el déficit presupuestario. La decisién del
Banco Central alivié ciertas presiones al no modificar sus programas de compra de activos. Asi,
excluyendo al yen, la libra cerré con la mayor caida del G-10 perdiendo sélo 0.60%.

Reporte semanal del peso-délar

Al igual que diversas monedas, el peso se mantuvo ajeno de la caida de la libra y el euro, a las
que a principio de febrero solia seguir de cerca. La correlaciéon entre el euro y el peso paséd de
80.0% (ambas contra el délar) a principio de febrero a -40.0% durante la semana pasada. Esto
confirma la teoria de la separacién con los factores europeos, debido a un ajuste de flujos y
ventajas comparativas.

La Zona Euro o Reino Unido no son mds riesgosos que México; sin embargo, atraviesan por un
momento de baja confianza de los inversionistas, mientras que México y otras economias menos
relacionadas con las anteriores, resurgen con un panorama al menos estable.

Esta baja correlacién no es la primera vez que se presenta entre las dos monedas; sin embargo si
ha resultado ser de las mds bajas desde abril del afio pasado, donde el efecto influenza golpeé a
la moneda local, mientras que la situacién no se habia contaminado a otras zonas.

A lo largo de la semana, el peso se mantuvo en un nuevo canal de cotizaciones a la baja, el cual
presenta una menor pendiente que el observado a principio de febrero; sin embargo la moneda
ha conseguido alcanzar minimos no observados desde mediados de enero. Después de varios
intentos, la moneda operé por primera vez por debajo de 12.700, alcanzando minimos sobre
12.64 después de los buenos datos de desempleo en EU del viernes. Asi, la moneda cerré con
una ganancia semanal de 1.07%.

Segun la informacién de Banco de México, a lo largo de la semana (lunes, miércoles y viernes),
se ejecutaron en total $344 mil millones de délares de las opciones put, subastadas por dicha
institucion a finales del mes anterior. A pesar de esta salida de délares, el mercado no tuvo un
impacto negativo, por el contrario, la moneda mantuvo claramente su tendencia a la baja,
cerrando con ganancias cuatro de las cinco sesiones de la semana.
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