Mercado Cambiario

Nivel médximo:

1.3028 ddlares por euro.

1.0586 délares canadienses por ddlar.
Nivel minimo:

1.2730 dolares por euro.
1.0341 dolares canadienses por délar.
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Nivel médximo (spot)
12.9590 pesos por dolar.
Nivel minimo (spot)
12.7165 pesos por dolar.
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Estudios Economicos y Planeacion Estratégica

€ Grupo Scotiabank

Reporte semanal de monedas fuerte

En medio de los reportes trimestrales en Wall St, los comentarios de Bernanke, los datos
econémicos en la Zona Euro, Inglaterra y EU y los resultados de las pruebas de estrés de los
bancos europeos, los mercados financieros presentaron movimientos encontrados y mixtos. El
balance fue cambiando casi a diario y cada dia resulté una historia diferente.

Dentro de los factores que més impacto tuvieron en los mercados cambiarios fueron tanto el
discurso del Presidente de la Fed ante el Senado como los resultados de las pruebas a los bancos
europeos. En el primero, a pesar de haber sido un discurso similar al lo que la Fed ha venido
comentando, los mercados reaccionaron muy negativos a la retérica de Bernanke. Por un lado
aclara que la situacién de la economfia es “inusualmente incierta” y que estardn preparados para
utilizar nuevas medidas en caso de ser necesario, situacién que, de momento, no parece tan
probable. Aunado a esto, aclaré que las tasas de interés se mantendrdn bajas por un periodo
extendido de tiempo, lo que ha aplazado adn més el comienzo del ciclo restrictivo monetario,

Los mercados tuvieron reacciones encontradas. Por un lado, los mayores riesgos en la parte
econdmica pusieron a temblar a los mercados y la aversién al riesgo incrementd, deteriorando a
las monedas frente al délar. Por el contrario, las tasas de los bonos a 2 afos en EU alcanzaron
nuevos minimos record, reaccionando a la expectativa de tasas bajas, lo que tuvo un impacto
negativo en el délar.

En el segundo, con la crisis desatada en Europa, la estabilidad del sector financiero en toda la
regién ha mantenido muy nerviosos a los mercados, por lo que los resultados de las pruebas de
estrés, retomaron el foco de atencién. El viernes, el Comité de Supervisores Bancarios Europeos
anuncié que de los 91 bancos sobre los que se realizaron las pruebas sélo 7 no pasaron el
escenario negativo de las pruebas, de las cuales fueron 5 cajas de ahorro espafolas, 1 banco
griego y un alemdn (Hypo Real State). En general los mercados tomaron con optimismo esta
informacion.

Con todos estos movimientos, las monedas mds importantes presentaron comportamientos
mixtos y la mayoria de las divisas cerraron la semana con ganancias frente al délar, en especial
las monedas fuertes mds riesgosas y no pertenecientes a Europa como el délar australiano,
neocelandés y el canadiense. Por su parte la libra repunto 0.80%, después de los buenos datos
del PIB del segundo trimestre, mientras que el euro cerré muy marginal, perdiendo sélo 0.10%.

Reporte semanal del peso-délar

En linea con el resto de los mercados cambiarios, el peso se mantuvo atento a los factores en
Europa; sin embargo la moneda, al igual que el délar canadiense vuelve a presentar principal
atencién a los datos sobre el desempefio econémico en EU.

Durante la semana, se dieron a conocer datos importantes sobre el sector vivienda en EU. Por un
lado, el inicio de casas cayé de manera agresiva, mientras que los permisos de construccién y las
ventas de casas existentes presentaron un comportamiento mejor al esperado, lo que terminé por
ayudar a las monedas en la regién.

A pesar de este balance positivo, la moneda reaccioné muy negativa a los comentarios de
Bernanke (expuestos en la seccién superior), donde presentd menor optimismo en la
recuperaciéon econémica. Sin embargo, para finalizar la semana, el peso presenté alta volatilidad
después del anuncio de las pruebas de estrés pero consiguié cerrar con una ganancia de 1.65%
en los niveles minimos de la semana.

La moneda local operd en un rango semanal de 25 centavos, rango muy similar al observado
durante la semana anterior oscilando entre 12.700 y 12.900 ppd.

Durante la siguiente semana los datos de la economia estadounidense marcaran nuevamente el
ritmo de las monedas del bloque NAFTA, ya que conoceremos informacién relevante del sector
vivienda, sobre consumo y el PIB del segundo trimestre del afo. Asimismo, en el entorno local,
tendremos la subasta de opciones ‘put’ de Banxico y el reporte Trimestral de Inflacién.
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