Economia

Los indicadores de construccion y venta de casas
siguen evidenciando debilidad.
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El severo invierno pudo haber afectado el nivel de
empleo en febrero; si bien, se percibe un menor
deferioro.

Empleo y Desempleo
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El ISM manufadurero baj6 y el de servicios subi6,
pero en ambos casos se mantienen arriba de los
50 puntos.

Indices ISM Manuf. (PMI) y No-Manuf. (NMI)
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EI Bl y el BCE mantuvieron sin cambio sus tasas de
interés, conforme a lo previsto.

La informacion relevante en EUA provendrd de
los balances fiscal y comercial, ventas minoristas y
varios indices de confianza.
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En EUA la semana que fermind:

Se conocié un severo programa de austeridad en Grecia, que incluye aumento de impuestos al
consumo, congelacién de pensiones y recortes salariales para empleados publicos, con el que se
pretende generar ahorros extraordinarios por 4,800 millones de euros, equivalentes a 2% del PIB. El
Beige Book expone que las condiciones econémicas siguieron mejorando, pero un severo y
prolongado invierno afecté a grandes regiones de EUA, frenando su actividad; no obstante, el gasto de
consumidor mejoré levemente y la actividad manufacturera continué consolidéndose; los mercados
inmobiliario y laboral se mantuvieron débiles, y las presiones de precios fueron limitadas. El balance de
indicadores pasé nuevamente al lado positivo, ante favorables resultados en materia ingreso-gasto,
crédito al consumidor, pedidos fabriles e ISM’s y menor deterioro del empleo.

Con LECTURA NEGATIVA: El gasto en construccion bajé 0.6% en enero (vs. -0.7% esperado), la menor de
las tres bajas consecutivas que acumula; en su comparativo anual, se contrajo 9.3%, con lo que sumé
40 bajas continuas, si bien esta Gltima fue la menos acentuada en 13 meses. El indice de ventas
pendientes de casas usadas cayd 7.6% en enero, contrario al avance previsto (1.0%) y al previo
(0.8%); si bien, en su medicién anual sumé 11 alzas continuas, esta vez de 12.3%.

Con LECTURA NEUTRAL: Lo venta de autos de febrero se situé en 10.4 millones de unidades a tasa
anualizada (mua), menor a las 10.8 mua de enero y a las 10.9 mua previstas, pero mayor a las 9.1
mua del segundo mes de 2009; ello significé un decremento mensual de 3.5%, el segundo consecutivo,
pero un aumento anual 13.5%, el cuarto contfinuo y el més acentuado desde julio de 2005. EI ISM
manufacturero bojé de 58.4 a 56.5 puntos entre enero y febrero, quedando por debajo de lo
estimado (57.5); no obstante, se situé en su segundo nivel mds alto desde noviembre de 2005 (56.5) y
superé por séptimo mes consecutivo los 50 puntos. Los pedidos a las fébricas subieron 1.7% en enero,
quinta alza continua, levemente menor a la prevista (1.8%), pero mayor a la previa (1.5%); excluyendo
el fuerte avance en 6rdenes al sector transporte (15.0%), crecieron apenas 0.1%, su sexto avance, pero
inferior al previo (1.5%); asi, la variacién anual de las 6rdenes fabriles fue positiva en 8.8% y sin
transporte en 7.9%, en ambos casos su segundo avance ininterrumpido. El ingreso personal subié
0.1% en enero (vs. 0.3% en diciembre y 0.4% esperado), sumando 6 alzas consecutivas; en forma anual
crecié 1.1%, siendo su primer avance posterior a tras 12 bajas. La tasa de desempleo se mantuvo sin
cambio (9.7%) en febrero, cuando se anticipaba que se elevaria (9.8%).

Con LECTURA POSITIVA: En febrero las néminas no agricolas disminuyeron (-36 mil) en menor medida
que lo previsto (-50 mil), y aunque la baja fue levemente mayor que la de enero (-26 mil), en ambos
meses denotan menor deterioro. El indice ISM no manufacturero subié de 50.5 a 53.0 puntos entre
enero y febrero (vs. 51.0 previsto), su fercera alza y sumando 2 meses arriba de los 50 puntos. El gasto
en consumo personal subié 0.5% (vs. 0.3% previo y 0.4% previsto), su cuarto avance continuo; en
forma anual se amplié en 3.5%, su cuarto incremento posterior a una racha de 11 contracciones. El
crédito al consumidor se amplié en 5.0 miles de millones de délares (mmd) en enero (vs. -4.6
mmd previos y -4.5 mmd previstos), primer avance en un afio. La solicitud de hipotecas crecié 14.6%
en la semana 08/10 (refinanciamientos 17.2% y nuevos créditos 9.0%), tras la baja (de 5.03% a 4.95%)
en la tasa de interés hipotecaria a 30 afios; asi, en el promedio de febrero subié 10.8% y la tasa de
interés baj6 de 5.07% a 4.97% entre enero y febrero. La solicitud inicial de seguro por desempleo fue
de 469 mil en la semana 08/10, menor en 29 mil a la previa (vs. -26 mil previstas); la continua sumé
4.500 millones en la 07/10, 134 mil menos que la anterior (vs. -13 mil esperadas).

En el resto del mundo:

Los Bancos de Inglaterra (Bl) y Central Europeo (BCE) mantuvieron sin cambio sus tasas de interés de
referencia, en 0.50% y 1.00%, respectivamente, tal como se esperaba.

En la semana que inicia:

La informacién relevante serd: el lunes indice de tendencias del empleo en febrero; el martes indice de
optimismo econémico de marzo; el miércoles inventarios mayoristas en enero y balance fiscal de febrero;
el jueves balanza comercial de enero, y el viernes inventarios de empresas en enero, ventas minoristas en
febrero e indice de sentimiento del consumidor de marzo.
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Indicadores de la economia de EUA

Mes Produccion Precios Ném. Tasa de| Ingreso | Gasto | Ahorro
PIB [Indust. Ut. Cap.| Indices ISM [Ind. Lideres (V%m] Consumidor  Nicleo* | Prod. Nﬁcleo*llmport. Sin pet.lPCE** Nicleo*| no Agr. Desemp| Pers. | Cons. | % de
V%a |V%m % [ Man. NoMan.| Adelan. Coincid.|V%m V%a V%m V%a Var. % mensual V.miles % | Var. % mensual| IPD***
E08| -0.1  80.5| 50.5 44.8 -0.5 0.0 0.4 43 03 25 0.7 -10 0.0 0.2

. . . . 1.0 0.5 1.5 0.3 0.2 5.0 . 1.3
F -0.3  80.2| 48.7 50.2 -0.2 -0.3 0.2 40 0.1 23] 03 0.5 0.2 0.6] 0.2 0.1 -50 4.8 0.0/ 0.0 1.3
M | -0.7| -0.4 79.8| 49.1 50.3 0.0 0.0] 0.4 40 0.2 24] 1.1 0.1 3.1 1.1] 0.3 0.2 -33 5.1 0.1 0.5 1.0
A -0.6  79.2| 48.9 52.0 0.1 0.0l 03 3.9 0.1 23] 04 0.5| 2.8 1.3] 0.2 0.2 -149 5.0 0.1 0.3 0.8
M -0.3 78.9| 49.6 517 -0.1 -0.1] 0.6 42 02 23| 13 0.3 2.8 0.7] 0.4 0.2] -231 5.4 1.6 0.2 5.8
J 1.5 -0.2 787 50.0 482 0.0 -0.2 0.9 50 03 24| 15 0.1 3.0 0.9] 0.7 0.2 -193 5.5 -0.1 0.6 3.5
J -0.1  78.6] 49.6 49.9 -0.5 -0.4f 0.8 56 03 25| 1.2 0.6 1.4 0.6] 0.5 0.2] -210 5.8 -0.8/ -0.1 2.6
A 1.1 77.6] 492 50.2 -0.8 -0.4] -0.1 54 0.2 25]-1.0 0.5 -3.1 -0.4] 0.0 0.2] -334 6.1 0.4/ 0.0 1.7
S -2.71 -40 745]| 432 494 0.0 -1.11 0.0 49 0.1 25| 0.1 04| -3.6 -1.0] 0.1 0.1] -458 6.2 0.1 -03 2.2
O 1.3 75.4] 38.4 442 -1.0 0.2 -0.9 3.7 00 22| -26 0.6 -6.0 -0.9] -0.5 0.0 -554 6.6 -0.3] -0.8 2.9
N -1.3  74.4] 36.7 37.2 -0.6 -0.7] -1.8 1.1 0.0 2.0] -2.8 011 -7.4  -1.7| -1.1 0.0 -728 6.9 -0.3] -1.0 3.8
D | -54] -23 72.7] 325 39.9 -0.1 -0.74 -0.7 0.1 00 18] -1.7 02] -46 -1.1] -0.5 0.0] -673 7.4 03 -1.2 4.7
EO9 -2.2  71.1]1 355 432 -0.3 091 0.3 00 0.2 171 1.1 02| -1.3 -0.8] 0.2 0.1 -779 7.7 -1.3) 0.8 4.4
F -0.8  70.6| 35.7  42.1 -0.4 -0.7] 0.4 0.2 0.2 18] -0.2 0.1 00 -0.7] 03 0.2] -726 8.2 -08 04 3.4
M | -64] -1.6 69.5| 36.4 41.2 -0.3 -0.8f -0.1 -0.4 0.2 1.8] -0.8 0.2 0.5 -0.8 -0.1 0.1 -753 8.6 -0.5| -0.3 3.5
A -0.5  69.2| 40.4  43.9 1.0 -0.5] 0.1 -0.7 0.2 19| 0.6 0.1 1.1 -0.2] 0.1 0.3 -528 8.9 0.7 -0.1 4.9
M -1.1 68.5| 43.2 445 1.3 -0.4] 0.1 -1.3 0.1 1.8 0.0 -0.1 1.7 0.2] 0.1 0.1] -387 9.4 1.5 0.1 6.4
J -0.7| -0.5 68.3| 453 463 0.9 -0.8 0.7 -1.4 02 1.7] 1.8 0.3 2.7 0.11 0.5 0.1] -515 9.5 -1.00 07 4.9
J 1.2 69.2] 49.1 46.7 1.4 0.2 0.1 -21 0.1 15]-12 -0.1f -0.6 -0.2] 0.0 0.1] -346 9.4 -0.5 0.2 4.3
A 1.2 70.1] 52.8 48.2 0.6 0.0] 04 -1.5 0.1 14| 15 0.3 1.5 0.4 0.3 0.1 -212 9.7 0.3 1.3 3.4
S 2.2 0.6 70.6] 52.4  50.1 1.1 0.0 02 -1.3 0.2 1.5]-05 -0.1 0.2 0.3] 0.1 0.1] -225 9.8 0.1 -0.6 4.2
@) 0.2 709 55.2  50.1 0.5 0.1] 0.2 -02 0.2 17| 04 -05| 0.8 0.5 0.2 0.2] -224 10.1 03| 05 4.1
N 0.6 71.3| 53.7 48.4 1.1 03] 02 1.8 00 17| 1.5 0.5 1.5 0.6] 0.2 0.1 64 10.0 0.4/ 05 4.1
D | 59 0.7 71.9] 549 49.8 1.2 00] 02 27 0.1 18] 04 0.0] 0.2 0.5] 0.1 0.1] -109 10.0 03 03 4.2
ET0 0.9 72.6] 58.4 50.5 0.3 02 02 26 -0.1 16| 14 0.3 1.4 0.6] 0.2 0.0 -26 9.7 0.1 0.5 3.3
F 56.5 53.0 -36 9.7
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Mes Indices de Confianza Ventas Inventarios Construccion Balance

Consumidor Inv. | Const. |Menudeo s/autos| Mayoreo | CasasU. Pend.[Casas NJ Autos [Mayoreo /Vtas.[Casas U] Gasto [Inicios Permisos| Fiscal | Comer.
v U i 4 5/ V%m MUA  V%m| MUA | MUA | V%m Coef. | Meses | V%m MUA MMD

EO8| 87.3 78.4 43.2] 91.9 19 0.0 0.3] 3.3 4.91 -0.1 0.61] 15.43 1.4 1.12] 10.2 -0.7 1.08 1.10] 17.8] -61.5

F 76.4 70.8 44.5| 96.7 20 -0.8 -0.5] -1.1 4.95 -3.0] 0.58] 15.41 1.0 1.14 9.7 -0.9 1.10 1.02]-175.6] -61.7

M 65.9 69.5 42.5|101.4 20 0.5 0.7] 1.8 4.92 0.5] 0.51| 15.00 0.0 1.12| 10.0 1.4 0.99 0.97] -48.2] -59.4

A 62.8 62.6 39.2| 97.6 20 0.3 1.0 1.2 4.85 4.6] 0.53]| 14.40 1.3 1.12| 11.3 -0.5 1.00 0.99] 159.3| -62.1

M | 58.1 59.8 40.3|105.4 19 0.2 0.6] 1.1 4.95 -2.91 0.51]14.23 0.7 1.12]1 10.9 0.5 0.97 0.98]-165.9| -60.5

J 51.0 56.4 37.4|105.8 18 -0.2 0.5] 2.0 4.90 4.3] 0.49] 13.76 0.9 1.1 11.0 -1.4 1.08 1.17] 33.5] -60.2

J 51.9 61.2 37.4]107.0 16 -0.5 0.6] -1.0 4.99 -1.7] 0.50] 12.65 1.1 1.13] 11.0] -0.5] 0.93 0.92]-102.8| -64.9

A 58.5 63.0 42.8/102.6 16 -0.7 -1.4] -1.6 4.93 6.0 0.44| 13.53 0.7 1.16] 10.6 1.4] 0.85 0.86]-111.9| -60.9

S 61.4 703 45.8] 98.1 17 -1.5 -0.9] -2.3 5.10 -1.6] 0.44] 12.53 -0.5 1.18| 10.1 -0.4] 0.82 0.81] 45.7| -60.1

O 38.8 57.6 41.1] 82.1 14 -3.0 -2.3| -4.4 4.94 -4.7] 0.41] 10.78 -1.3 1.22] 10.2 -1.6 0.76 0.73]-155.5] -59.4

N 44.7 55.3 50.8| 84.3 9 -2.7 29| -7.1 4.54 -3.9] 0.39] 10.37 -1.1 1.29]1 11.0 -2.5 0.66 0.63]-125.2| -43.2

D 38.6 60.1 45.0] 82.8 9 -2.8 -3.1]1 -3.8 4.74 4.7] 0.37]10.30 -1.6 1.32 9.4] -3.4] 0.56 0.56] -51.8] -41.9

EO9| 37.4 61.2 45.4| 86.9 8 1.3 1.1] -1.5 4.53 -7.6] 0.33] 9.59 -0.3 1.34 9.6 -2.8] 0.49 0.53| -63.5| -37.0

F 25.3 56.3 44.6| 94.7 9 1.1 1.6] 0.2 4.69 3.4 0.35| 9.14 -1.7 1.31 9.7\ -0.4] 0.57 0.55|-193.9| -26.6

M 26.9 57.3 45.3| 95.2 9 -1.2 -1.1] -2.4 4.61 2.2| 0.33] 9.69 -1.8 1.32 9.5 -0.4 0.52 0.51]-191.6] -28.9

A 40.8 65.1 49.11103.2 14 -0.3 -0.3] 0.0 4.70 6.6 0.35] 9.20 -1.3 1.31| 10.1 0.5] 0.48 0.50| -20.9| -28.5

M | 54.8 68.7 48.6]|108.5 16 0.5 0.2| 0.4 4.75 1.9 0.37| 9.85 -1.2 1.28 9.7 -1.3] 0.55 0.52|-189.7| -25.8

J 49.3 70.8 50.8/115.8 15 0.9 0.7] 0.3 4.89 0.8] 0.40| 9.67 -2.1 1.25 9.4 -1.4] 0.59 0.57] -94.3| -26.9

J 47.4 66.0 46.3|119.4 17 -0.1 -0.5] 0.6 5.14 5.5 0.42]11.22 -1.6 1.23 9.5 -1.2 0.59 0.56]-180.7| -31.4

A 545 65.7 50.3]122.8 18 2.4 0.8] 1.1 5.10 5.01 0.41]| 14.07 -1.3 1.20 9.2 -0.9] 0.58 0.58]-103.6| -30.3

S 53.4 73.5 52.5|118.4 19 -2.0 0.7 1.3 5.60 4.7 0.39] 9.19 -0.8 1.17 8.0 -1.6] 0.59 0.58| -45.2| -35.6

O 48.7 70.6 48.7|108.4 17 1.2 0.0 1.4 5.98 4.3] 0.40] 10.43 0.6 1.17 7.2 1.5 0.52 0.55]-176.4] -33.2

N 50.6 67.4 47.9]100.8 17 2.0 2.0| 3.6 6.49 -13.7] 0.36] 10.89 1.6 1.14 6.5 -2.5| 0.58 0.59]-120.3| -36.4

D 53.6 725 46.8]104.3 16 -0.1 -0.2] 0.8 5.44 0.8] 0.35] 11.20 -0.8 1.12 7.2 -1.2 0.58 0.65] -91.4] -40.2

E10| 56.5 74.4 48.8|104.6 15 0.5 0.6 5.05 -7.6] 0.31]110.77 7.8 -0.6] 0.59 0.62| -42.6

F 46.0 73.6 46.8/103.9 17 10.34
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V%a: Var. % anual V%m: Var. % mensual *: Inflacién "core" **: PCE, Gasto Personal en Consumo ***: IPD, Ingreso Pers. Disponib. 1/: Conference Board 2/: Univ. Mich

3/: IBD/TIPP Optimismo Econ. 4/: State Street 5/: NAHB/Wells Fargo  MUA: Millones d/unidades anuales MMD: Miles d/millones $US Fuente: FED, ISM, BEA, Reuters.

Carlos Gonzdlez Martinez e Ext. 5229-2290 e cgmartinez(@scotiach.com.mx
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Inflacion anual esperada
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Macroeconomia

Encuesta de Expeciativas de Febrero

Banco de México dio a conocer los resultados de su encuesta de expectativas a los especialistas en

economia correspondiente el mes de febrero.

cambios en las perspectivas anuales.

Revision en las Expectativas del Mercado

En el siguiente cuadro se muestran los principales

Encuesta Banxico Enero  Febrero Enero Febrero
(recimiento del PIB (Var % Real) 2009  -6.93 Inflacién General (% Anual) 2010 493 5.21
2010 328 387 2011 39 3.89
2011 346 3.5 2012 3.68 372
(recimiento Empleo IMSS (Miles) 2009 2011-2014 3.67 3.69
2010 258 359 | Inflacion Subyacente 2010 4.62 4.67
2011 439 463 2011 3.86 3.90
Consumo Privado  (Var % Real) 2009  -6.51 Tipo de Cambio Diciembre (P/USS) 2010 1297 13.04
2010 29 338 20011 1331 13.24
Inversion Privada 2009 -13.37 (etes 28 Dias Diciembre (%) 2010 5.46 529
2010 436 4.64 2011 6.27 6.39
Exportaciones No Pefroleras (Var%) 2009 Cuenta Corriente (MMD) 2010 -11,662  -10,408
2010 853 1027 2011 -16,187  -13,995
Exportaciones Petroleras 2009 Balanza Comercial 2010 -10,220 9,403
2010 602 1325 2011 -15301  -13,527
Importaciones Totales 2009 Crecimiento PIB EUA (Var % Real) 2010 2.58 2.82
2010 1023 1212 2011 2.80 2.88

Cudlitativamente destacan los siguientes cambios:

e Aumenta nuevamente y de forma significativa el pronéstico de crecimiento del PIB.

e Aumenta creacién de empleo para 2010 y para 2011.

e Seincrementan tanto consumo privado como inversién para 2010.

e Aumentan el dinamismo de las exportaciones e importaciones

e Aumentan prondsticos de inflacion para 2010.

e Aumenta marginalmente inflacién esperada para 2011-2014.

e Aumenta de forma modesta trayectoria esperada para tipo de cambio.

e  Se reduce trayectoria prevista para tasas de interés para la 2% parte del afio.

e Se reducen perspectivas de desequilibrios externos

e Aumenta crecimiento para la economia de EUA.

Las perspectivas de crecimiento para 2010 mejoraron significativamente respecto a la encuesta
precedente, luego de que los resultados de varios indicadores de actividad econémica hayan sido
mejores a lo que se preveia.

Destaca el aumento en la inflacién esperada para el 2010, que ya se anticipaba luego de que la
inflacién de enero fuera superior a lo previsto. El aumento en la expectativa de inflacién de largo
plazo parece bastante marginal como para inquietar demasiado al Banco de México.
Adicionalmente, como la inflacién de la 19 quincena de febrero fue significativamente menor a lo
previsto, es probable que los prondsticos de inflacién dejen de aumentar o incluso se revisen un

poco a la baja.

Mario Correa e Tel. 5229-2458 o mcorrea(@scotiach.com.mx
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Finanzas Pdblicas en Enero

En enero se registré un superavit fiscal de 6.37 mil millones de pesos (excluyendo la inversién de
PEMEX el balance piblico presenta un superévit de 22.8 mil millones de pesos).

Los ingresos presupuestarios registraron un crecimiento de 16.1% real anual, debido
principalmente a mayores ingresos petroleros (+10.2% real anual) y tributarios no petroleros (+14.9%
real anual).

La recaudacion del IVA e ISR-IETU-IDE aumenté en términos reales anuales 21.9% y 8.2%,
respectivamente.

Finanzas Piblicas
Millones de pesos

Enero % del PIB Estimado
2009 2010 Var % Real E-E09 E-E10
INGRESOS PRESUPUESTARIOS 221,973 269,202 16.1% 1.9% 2.0%
Gobierno Federal 158,480 231,010 39.5% 1.3% 1.7%
Tributarios 123,473 143,258 11.1% 1.0% 1.1%
ISR-IETU-IDE 66,603 75,246 8.2% 0.6% 0.6%
IVA 46,214 58,823 21.9% 0.4% 0.4%
Produccion y Servicios 2,787 2,622 -10.0% 0.0% 0.0%
Otros 7,869 6,568 -20.1% 0.1% 0.0%
No Tributarios 35,008 87,752 140.0% 0.3% 0.7%
Organismos y Empresas 63,493 38,192 -42.4% 0.5% 0.3%
GASTO NETO PAGADO 246,106 258,869 0.7% 2.1% 1.9%
Gasto Programable 171,230 181,637 1.6% 1.4% 1.3%
(orriente 143,644 152,445 1.6% 1.2% 1.1%
Capital 27,587 29,193 1.3% 0.2% 0.2%
Inversion Fisica 27,359 29,374 2.8% 0.2% 0.2%
Inversion Financiera y Otros 228 -181 ns. 0.0% 0.0%
Gasto No Programable 74,876 77,231 -1.3% 0.6% 0.6%
Costo Financiero de lo Deuda 32,084 16,978 -49.3% 0.3% 0.1%
Participaciones 32,575 35,318 3.8% 0.3% 0.3%
Otros 10,217 24,936 133.7% 0.1% 0.2%
BALANCE PRIMARIO */ -24,133 10,333 ns. -0.2% 0.1%
BALANCE ECONGMICO */ -19,026 6,370 ns. -0.2% 0.0%
Ingresos Petroleros 53,264 61,316 10.2% 0.5% 0.5%
Ingresos No Petroleros 168,709 207,886 18.0% 1.4% 1.5%
Tributarios **/ 125,004 150,004 14.9% 1.1% 1.1%
Otros 43,706 57,882 26.8% 0.4% 0.4%

*/- Incluye el Balance de entidades bajo control indirecto presupuestal. ~ NS: No Significativo

**/- Excluye el IEPS sobre gasolinas y diesel y el impuesto a los rendimientos pefroleros.

Por su parte, el gasto total aumenté 0.7% real anual y el gasto programable se incrementé 1.6%
real anual. Los mayores recursos se canalizaron a programas en educacién, asistencia social,
ciencia y tecnologia, inversién en salud y seguridad social, energia, economia, y comunicaciones y
transportes.

En general, las cifras de las finanzas publicas en el primer mes del afo son positivas, tras las
modificaciones aprobadas en la ley de ingresos de 2010. Adicionalmente, la recaudacién por IVA
e ISR-IETU debiera seguir con una tendencia favorable, luego de que la actividad productiva al
inicio de 2010 continda en una fase de recuperacién y las condiciones del mercado laboral han
mostrado algunas sefiales de mejoria en los Gltimos meses.

Miguel Angel Medrano e Tel. 5229-2563 e mmedrano@scotiach.com.mx
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El indice de confianza del consumidor subi 2.2% anual,
luego de una racha de 36 contracciones continuas.

Variacion Anval del ICCy sus Componentes

Indice 9 N D JED F

1CC 219) 68 A7) 02 22
Situacion octuol del hogar | -14.4| -85 -67| 26 -13
Situacion esp. delhogor  |-12.2| 0.7 06| 33 34
Situacion octuol del pofs | -22.4| 75 11|24 52
Situacion esp. del pofs ~ |-13.0| 43 118| 98 62
Sit.act. d/hogar p/odg bed |-46.4|-242 -23.1) 97 46

En forma mensual desestacionalizada, el indice casi se
mantuvo sin cambio, tras un avance de 3.1%.

Variacion Mensual del ICC y sus Componentes

Indice FO9f N D[R9 F

ICC 221 09 -16) 31 00
Sitvacidn acol del hogor | 34| 05 13| 22 -20
Sitvacidn esp. del hogor | 03| 24 04) 17 03
Situacion octuol del pafs | 26| 26 19| 58 44
Situacion esp. del pofs 19 09 12021 15
Sit. act. d/hogar p/od. bed | -97) 13 18] 39 -34

Estudios Economicos y Planeacion Estratégica
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Macroeconomia
Confianza del Consumidor en Febrero

El indice de confianza del consumidor (ICC) se ubicé en 80.6 puntos en febrero (vs. una lectura
de 78.9 de igual mes de 2009 y una prevista de 82.2); ello significé un aumento anual de 2.2%,
el segundo consecutivo posterior a 36 bajas. Por su parte, el ICC desestacionalizado se situé en
81.4 puntos, prdcticamente un nivel similar al previo (-0.02%), tras una alza de 3.1%. En el
comparativo anual, tres de los cinco subindices que integran el ICC crecieron (situacién actual del
pais, situacién esperada para el hogar y para el pais), en tanto que los dos restantes retrocedieron
(situacién actual del hogar y situacién actual del hogar para adquirir bienes de consumo
duradero); en la medicién mensual sélo uno de sus componentes subié (situacién actual del pais).

Confianza del Consumidor

Variacion % indice Enero 2003=100

50 86.0

00 e — - 840

S0 - T PN Sl e e A — 82.0

-10.0 - 80.0

-15.0 780

-20.0 76.0

-25.0 74.0

E10 3

= ndice no desest. 78.9 79.4 82.1 783 81.0 85.4 81.5 81.9 77.0 78.2 80.1 82.1 80.6
indice desestac. 79.6 79.1 80.7 78.0 815 85.6 80.4 80.8 79.5 80.3 79.0 81.4 81.4
(% anual (o desest) | -21.9 -22.6 -16.0 -16.9 -10.6 -3.3 9.0 -1.6 -6.1 -6.8 47 0.2 2.2
—&— /% mens. (desest.) 22 0.7 20 -33 44 51 -6.2 0.6 1.6 0.9 -1.6 31 0.0

En enero se recibieron remesas por 1,321 md, monto
15.3% menor al del mes previo y 15.8% inferior al de
un afio antes.

Empleo en EUA y Remesas
Emp. Const. y Manuf. (Vabs.)
0

Remesas (V% anual, Pm3)

-50
-100
-150
-200
-250

E08 A J 0 E09 A
1 Const. 0 Manuf.

0 EI0
Rem.

Remesas Familiares en Enero

Las remesas de dinero, provenientes principalmente de EUA, sumaron 1,321 millones de délares
(md) en enero, 15.3% menos que un mes antes, fras una moderada alza de 4.3%, que a su vez
estuvo precedida por 5 bajas consecutivas. Medidas en forma anual se contrajeron 15.8%, su
mayor reducciéon de que se tiene registro para un mes similar, acumulando 15 decrementos
continuos y 20 en los Ultimos 21 meses.

Desde finales de 2008 y hasta la primera mitad del 2009, la recesién econémica y la estricta
aplicacién de controles laborales y migratorios en EUA dificultaron la obtencién de un empleo a la
fuerza laboral inmigrante, inhibiendo los envios de dinero provenientes de este pais que es su
principal origen. La recuperacién econdémica estadounidense observada a partir del tercer
trimestre de 2009 comenzé a traducirse en un menor deterioro del nivel de empleo en sectores
como la construccién o el manufacturero, que son en los que se ocupa preponderantemente mano
de obra mexicana; incluso en el primer mes del aino el empleo del sector manufacturero reporté
su primer aumento en tres afos, pero en el sector construccién, no sélo siguié cayendo, sino que
el nivel de desempleo se acentué significativamente, lo que parcialmente explica que la
moderacion en el ritmo de caida de las remesas se haya revertido un poco al inicio del 2010.

Flujos Mensuales de Remesas

Variacion [ M Millones SUS ~ ========\% qnua| - ----- Pmov. 3 meses Millones SUS

0.0 2,100

9.0 1,900

-18.0 1,700

-27.0 1,500

-36.0 1,300
Millones SUS | 1,568 | 1,803 | 2,104 | 1,780 | 1,900 | 1,923 | 1,833 | 1,781 | 1,742 | 1,691 | 1,495 | 1,560 | 1,321
V% anual -120 | -3.0 05 | 187 | -199 | <151 | 162 | 150 | -17.6 | -35.9 | -144 | -122 | -158
Pmov. 3 meses | -10.7 | -8.1 49 S0 134 1179 | 170 | 154 ] <163 | <239 | <240 | 229 | -141

Carlos Gonzdlez Martinez e Tel. 5229-2290 o cgmartinez@scotiach.com.mx
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Calendario de indicadores: Marzo

Economia

Fecha Hora ¥ Indicador Unidad Estimacion Observacion
de medida [  Scotiabank Mercado ¥ Previa Actual
Lun. 01 07:30 [Ingreso Personal, EUA, Ene. 2010 V%M 0.5 0.4 0.3 0.1
09:00 [Encuesta Banxico Expectativas Econdmicas Sector Privado
09:00 |Gasto en Construccion, EUA, Ene. 2010 V%M -0.5 -1.2 -0.6
09:00 |Indice ISM Manufacturero, EUA, Feb. 2010 Indice 57.0 57.8 58.4 56.5
09:00 [Remesas Familiares, Méx., Ene. 2010
Mar. 02 | 08:00 [Anuncio de Politica Monetaria, Banco de Canadd Tasa % 0.25 0.25 0.25 0.25
14:30 |Finanzas Publicas, México, Ene. 2010
17:00 |Venta de Vehiculos Automotores, EUA, Feb. 2010 MUA 10.0 10.5 10.8 10.3
Mié. 03 | 09:00 [Indic. de Opinién del Sector Manuf., Méx., Feb. 2010 i
09:00 [Indice ISM No Manufacturero, EUA, Feb. 2010 Indice 52.0 51.0 50.5 53.0
13:00 |Reporte del Beige Book, EUA
Jue. 04 | 06:00 |Anuncio de Politica Monetaria, Banco de Inglaterra Tasa % 0.50 0.50 0.50 0.50
06:45 |Anuncio de Politica Monetaria, Banco Central Europeo Tasa % 1.00 1.00 1.00 1.00
07:30 |Productividad y Costos, EUA, 2009-1V (final)
07:30 |Seguros de Desempleo, EUA, Feb. 27, 2010 Miles 450 457 498 469
09:00 |Indice de Confianza del Consumidor, Méx., Feb. 2010 Indice 81.8 82.1 80.6
09:00 [Indice de Ventas Pendientes de Casas, EUA, Ene. 2010 Indice 1.5 0.8 -7.6
09:00 |Pedidos a las Fabricas, EUA, Ene. 2010 V%M 2.0 1.2 1.5 1.7
Vie. 05 | 07:30 |Néminas no Agricolas, EUA; Feb. 2010 Miles -10 -50 -26 -36
07:30 |Tasa de Desempleo, EUA; Feb. 2010 % 9.9 9.8 9.7 9.7
14:00 [Crédito al Consumidor, EUA, Ene. 2010 MMD -3.8 -4.6 5.0
Lun. 08 | 09:00 |Indicadores Coincidente y Adelantado, Méx., Dic. 2009 i
09:00 (Indice de Tendencias del Empleo, EUA; Feb. 2010 Indice 93.2
Mar. 09 09:00 |Balanza Comercial (cifras rev.), Méx., Ene. 2010 MD
09:00 (Inflacién, México, Feb. 2010 V%M 0.52 0.51 1.09
09:00 |Optimismo Econémico, EUA, Mar. 2009 Indice 46.8
Mié. 10 09:00 |Inventarios Mayoristas, EUA, Ene. 2010 V%M 0.2 -0.8
13:00 |Balance del Presupuesto Fiscal, EUA, Feb. 2010 MMD -202.0 -42.6
Jue. 11 07:30 |Balanza Comercial, EUA, Ene. 2009 MMD -42.0 -41.0 -40.2
07:30 [Seguros de Desempleo, EUA, Mar. 06, 2010 Miles 445 450 469
09:00 (Inversion Fija Bruta, Méx., Dic. 2009 V%A -5.7 =71
Vie. 12 07:30 |Ventas Minoristas, EUA; Feb. 2010 V%M -0.3 -0.2 0.5
08:55 |Sentimiento del Consumidor (prelim.), EUA, Mar. 2009 Indice 74.0 73.6
09:00 |Inventarios de las Empresas, EUA, Ene. 2010 V%M 0.3 0.1 -0.2
09:00 |Produccién Industrial, Méx., Ene. 2010 V%A 5.8 4.9 1.6
Lun. 15 Feriado, Méx., por Natalicio de Benito Judrez (21/mar.)
08:00 [Fluio Neto de Capital, EUA, Ene. 2010 MMD
08:15 [Produccién Industrial, EUA, Feb. 2010 V%M
12:00 |Confianza de Constructores, EUA, Mar. 2009 Indice
Mar. 16 | 07:30 [Inicios de Construccién Residencial, EUA; Feb. 2010 MUA
07:30 |Precios de Importaciones, EUA, Feb. 2010 V%M
09:00 |Estab. Manuf. con Prog. IMMEX, Méx., Dic. 2009
13:15 |Anuncio de Politica Monetaria, FOMC de la Fed, EUA Tasa %
Mié. 17 | 00:00 [Anuncio de Politica Monetaria, Banco de Japén Tasa %
07:30 |[Precios al Productor, EUA, Feb. 2010 V%M
Jue. 18 [ 07:30 |Cuenta Corriente, EUA, 2008-IV MMD
07:30 [Ganancias Reales, EUA, Feb. 2010 V%M
07:30 |Precios al Consumidor, EUA, Feb. 2010 V%M
07:30 [Seguros de Desempleo, EUA, Mar. 13, 2010 Miles
09:00 [Indicador Lider, EUA; Feb. 2010 V%M
Vie. 19 | 09:00 |Anuncio de Politica Monetaria, Banco de México Tasa %
09:00 [Oferta y Demanda Agregadas, Méx., 2009-IV
Lun. 22 | 09:00 |Indic. del Sector Servicios, Méx., Ene. 2010
09:00 [Ventas Minoristas, Méx., Ene. 2010 V%A
Mar. 23 | 09:00 |Ventas de Casas Usadas, EUA, Feb. 2010 MUA
Mié. 24 | 07:30 [Ordenes de Bienes Duraderos, EUA; Feb. 2010 V%M
09:00 |Balanza Comercial (cifras oport.), Méx., Feb. 2010 MD
09:00 |Inflacién, México, 1ra Q. Mar. 2010 V%Q
09:00 |Ventas de Casas Nuevas, EUA; Feb. 2010 MUA
Jue. 25 | 07:30 |Seaquros de Desempleo, EUA, Mar. 20, 2010 Miles
09:00 |Tasas de Desocupacién, Méx., Feb. 2010 %
Vie. 26 | 07:30 [Producto Interno Bruto, EUA, 2009-IV (final) V%TA
08:55 |Sentimiento del Consumidor (final), EUA, Mar. 2009 Indice
09:00 [IGAE (PIB Mensual), Méx., Ene. 2010 V%A

V%Q: Var. % quinc.; V%M: Var. % mens.; V%T: Var. % trim.; V%A: Var. % anual; V%TA: Var. % frim. anualizada; MD: Millones $US; MMD: Miles de millones $US; MUA: Millones de unidades

anualizadas; 2/: Encuesta realizada por Reuters; para los indicadores de EUA las estimaciones pueden provenir de otras fuentes.

1/: Fechas probables, hora de México

Carlos Gonzdlez Martinez e Tel. 5229-2290 o cgmartinez(@scotiach.com.mx
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Indicadores y pronésticos: Producto Interno Bruto (crecimiento % real anual)

PIB Agrop. Industrial Servicios
Total Const.  Manufad.  Mineria  Elecriidad | Total ~ Comercio Transporte Financieros Personales
2002 0.83 0.11 0.11 2.16 -0.67 0.39 0.96 157 -0.03 1.83 4.23 0.92
2003 1.35 3.12 -0.17 3.29 -1.25 3.66 1.49 2.07 1.47 4.97 3.94 -0.56
2004 4.05 2.47 3.72 5.31 3.93 1.33 4.00 4.54 6.36 7.14 5.09 1.62
2005 3.21 -2.58 2.85 3.85 3.56 -0.30 1.98 4.18 3.97 5.03 6.48 2.53
2006 4.93 6.33 5.74 7.77 5.92 1.37 12.20 4.94 5.74 7.26 5.46 2.83
2007 3.34 2.39 1.96 4.37 1.71 -0.57 3.67 4.62 4.66 6.18 6.55 2.52
2008 1.49 1.21 -0.57 0.62 -0.63 -1.42 -2.33 3.05 2.01 2.71 7.37 116
2009 -6.54 1.83 -7.28 -7.51 -10.20 0.97 1.19 -6.63 -13.82 -4.77 -4.84 -2.45
2010 4.22 3.01 4.67 3.48 5.81 2.54 4.75 4.36 6.30 7.05 4.15 1.62
2008 | 2.58 2.22 0.47 2.05 0.09 -0.81 2.94 4.69 4.82 5.39 9.39 0.93
[ 2.99 3.40 1.30 3.47 2.12 -3.80 -0.52 4.47 4.66 4.36 8.65 1.42
i 1.64 0.61 -1.38 0.33 171 -1.47 -4.85 3.52 4.06 2.22 6.82 1.39
v 112 2.55 -2.64 -3.32 -2.99 0.46 -6.20 -0.24 -5.06 -0.86 4.79 0.90
2009 | -7.86 0.14 -9.60 726 -13.49 -1.05 -2.13 726 -16.03 -6.79 -6.44 0.00
[ -9.97 3.39)  -11.09 880  -16.10 1.08 038 1021 -20.07 -8.63 -6.35 4.7
i -6.07 1.29 -6.32 -6.87 -9.43 2.40 3.92 -6.23 -14.96 -4.12 -2.91 -1.82
v -2.27 2.14 -1.95 -7.04 -1.42 1.45 3.23 -2.87 -3.78 0.50 -3.75 -3.14
20101p 3.60 4.64 3.96 1.59 5.09 3.31 4.52 3.69 5.42 6.38 4.08 0.72
n 5.78 5.75 6.30 5.70 7.80 2.62 5.84 5.75 8.99 8.79 4.93 2.24
m 3.71 2.75 4.25 3.25 5.33 2.11 4.29 3.83 5.65 6.68 2.75 1.73
v 3.81 -0.79 4.20 3.31 5.12 2.13 4.38 4.22 5.34 6.40 4.87 1.77
Estructura % 2007 3.62 31.59 6.75 18.20 5.27 1.37 64.78 18.64 10.68 14.52 20.94
25 777777777777777777777777777777777 ~— — — — — — — Construccion T Manuf.
40 ¢ = m— (omercio ——o—Transporte
20
00
W-L N EE=FH---- -
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Indicadores y pronésticos: Oferta y Demanda Agregadas  (crecimiento % real anual)

Oferta | Demanda | Consumo Consumo Privado Consumo Inversion Exportaciones
Agregada | Agregada | Total Total  Duraderos NoDurad. Servicios | Pdblico Total  Construccion Mag. y Eq.

2001 -0.33 -0.33 1.92 2.48 3.76 2.90 2.89 .98 5.64 4.63 -6.45 3.60
2002 0.97 0.97 1.36 1.59 3.39 0.55 1.99 -0.33 -0.64 3.51 -4.03 1.44
2003 0.83 0.83 -0.82 -4.50 -1.64 3.35 2.00 26.72 1.44 3.17 -2.10 1.68
2004 5.42 5.42 4.35 5.62 5.77 4.14 3.97 -2.77 8.01 5.89 9.00 11.50
2005 4.38 4.38 4.45 4.78 7.96 5.11 4.43 2.44 7.46 3.30 11.53 6.75
2006 6.85 6.85 5.14 5.68 5.80 3.83 5.43 1.72 9.78 7.22 12,11 10.94
2007 4.22 4.22 3.63 3.86 3.44 3.35 4.95 2.14 7.7 2.14 10.27 5.66
2008 2.07 2.07 1.41 1.54 0.60 4.95 1.38
2009 -9.50 -9.50 -4.48 -5.61 3.05 -9.97 -17.68
2010 6.16 6.16 4.65 4.64 4.70 6.09 5.86
2008 | 1.08 7.08 2.56 2.80 0.95 2.98 595
[ 4.51 4.51 2.45 2.67 1.06 8.35 6.60
i 3.29 3.29 1.91 2.15 0.29 8.06 2.68
v -3.20 -3.20 -1.08 -1.26 0.12 0.58 -8.78
2009 1 q1.75|  -11.75 751 8.98 2.16 757 2017
[ 1466 -14.66 -8.23 -9.61 0.96]  -15.15 -24.95
i -10.26|  -10.26 -4.20 -5.18 259 -12.45 -18.93
IVp/ -1.25 -1.25 1.78 1.08 6.40 -4.40 -5.79
20101 4.61 4.61 413 4.00 4.88 6.39 3.78
] 7.40 7.40 5.58 5.75 4.52 7.08 6.42
m 6.33 6.33 4.81 4.71 5.47 5.76 577
v 6.23 6.23 4.08 4.10 4.00 5.23 7.23
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Indicadores y pronosticos: Precios

Economia

Inflacién General Anual (%) Inflacién Subyacente (%)
1983 80.77/1990 29.93 1997 15.72(2004 5.19[1997 25.63[2004 4.03
1984 59.15|1991 18.79 |1998 18.61{2005 3.331998 15.93|2005 4.08
1985 63.75|1992 11.94  [1999 12.32{2006 4.05[1999 17.68(2006 3.41
1986 105.75[1993 8.01 2000 8.96(2007 3.76{2000 14.24(2007 3.79
1987 159.17[1994 7.05  [2001 4.40(2008 6.53|2001 7.52(2008 4.93
1988 51.66[1995 51.97 2002 5.70{2009 3.57(2002 5.09{2009 4.46
1989 19.70{1996 27.70 2003 3.98/2010 p/ 5.42 2003 4.24|12010 4.44
INPC* Inflacién General (%) Inflacién Subyacente (%)
1a Quin. 2a Quin. Mensual 1a Quin. 2a Quin. Mensual Acwmulada Anual Mensual Acwmulada Anual
Ene 2008 126.116 126.176 126.146 0.27 0.05 0.46 0.46 3.70 0.40 0.40 4.06
Feb 126.335 126.707 126.521 0.13 0.29 0.30 0.76 3.72 0.47 0.87 4.14
Mar 127.312 127.563 127.438 0.48 0.20 0.72 1.49 4.25 0.50 1.38 4.34
Abr 127.638 127.818 127.728 0.06 0.14 0.23 1.72 4.55 0.41 1.79 4.56
May 127.480 127.700 127.590 -0.26 0.17 -0.11 1.61 4.95 0.50 2.30 4.86
Jun 128.064 128.173 128.118 0.29 0.09 0.41 2.03 5.26 0.45 2.75 5.02
Jul 128.664 129.001 128.832 0.38 0.26 0.56 2.60 5.39 0.40 3.17 5.11
Ago 129.399 129.754 129.576 0.31 0.27 0.58 3.20 5.57 0.43 3.61 5.26
Sep 130.322 130.596 130.459 0.44 0.21 0.68 3.90 5.47 0.60 4.23 5.36
Oct 131.232 131.463 131.348 0.49 0.18 0.68 4.61 5.78 0.31 4.55 5.33
Nov 132.704 132.978 132.841 0.94 0.21 1.14 5.80 6.23 0.50 5.08 5.52
Dic 133.582 133.940 133.761 0.45 0.27 0.69 6.53 6.53 0.62 5.73 5.73
Ene 2009 134.140 134.002 134.071 0.15 -0.10 0.23 0.23 6.28 0.43 0.43 5.76
Feb 134.231 134.503 134.367 0.17 0.20 0.22 0.45 6.20 0.49 0.92 5.78
Mar 134.919 135.361 135.140 0.31 0.33 0.58 1.03 6.04 0.55 1.48 5.83
Abr 135.554 135.672 135.613 0.14 0.09 0.35 1.38 6.17 0.38 1.87 5.81
May 135.207 135.230 135.218 -0.34 0.02 -0.29 1.09 5.98 0.26 2.13 5.56
Jun 135.412 135.522 135.467 0.13 0.08 0.18 1.28 5.74 0.28 2.42 5.39
Jul 135.794 135.877 135.836 0.20 0.06 0.27 1.55 5.44 0.34 2.77 5.32
Ago 136.027 136.295 136.161 0.11 0.20 0.24 1.79 5.08 0.21 2.99 5.10
Sep 136.832 136.856 136.844 0.39 0.02 0.50 2.30 4.89 0.43 3.43 4.92
Oct 137.330 137.186 137.258 0.35 -0.10 0.30 2.61 4.50 0.29 3.73 4.90
Nov 137.907 138.034 137.970 0.53 0.09 0.52 3.15 3.86 0.20 3.94 4.59
Dic 138.385 138.696 138.541 0.25 0.22 0.41 3.57 3.57 0.50 4.46 4.46
Ene 2010 139.734 140.360 140.047 0.75 0.45 1.09 1.09 4.46 0.66 0.66 4.70
Feb p/ 140.616 140.925 140.771 0.18 0.22 0.52 1.61 4.77 0.41 1.07 4.61
Mar 141.222 141.510 141.366 0.21 0.20 0.42 2.04 4.61 0.32 1.39 4.37
Abr 141.701 141.863 141.782 0.14 0.11 0.29 2.34 4.55 0.30 1.69 4.28
May 141.390 141.583 141.487 -0.33 0.14 -0.21 2,13 4.64 0.35 2.05 4.38
Jun 141.838 141.946 141.892 0.18 0.08 0.29 2.42 4.74 0.32 2.38 4.42
Jul 142.373 142.483 142.428 0.30 0.08 0.38 2.81 4.85 0.36 2.75 4.44
Ago 142.877 143.003 142.940 0.28 0.09 0.36 3.18 4.98 0.30 3.06 4.53
Sep 143.776 144.250 144.013 0.54 0.33 0.75 3.95 5.24 0.31 3.37 4.40
Oct 144.346 144.494 144.420 0.07 0.10 0.28 4.24 5.22 0.32 3.70 4.42
Nov 145.139 145.634 145.386 0.45 0.34 0.67 4.94 5.38 0.34 4.05 4.56
Dic 145.942 146.164 146.053 0.21 0.15 0.46 5.42 5.42 0.38 4.44 4.44
p/: Pronosticado a partir de esta fecha. *: Base 20Q de Julio de 2002 = 100.
Inflacién Anual 150 Inflacion Menspal
7.00 ’ Inflacion General
650 — - — — — — e — Inflacion Subyacente
1.00
600 ————— NN
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500 - - -~ -4 Inflacion Generdl =0 NS g~ — /\/\J\/\/\/\/\/\W
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Economia

Estudios Econdmicos y Planeacion Estratégica

€ Grupo Scotiabank

Indicadores y prondsticos: Tasas de Interés, corto plazo * (%)

Cetes 28 Dias Cetes Nominales ** Otras Tasas Nominales Tasas EUA

Nominal Real Délares] 3 Meses 6 Meses 1 Aiio| Fondeo (F) TIE  Dif. TIE-F CPP|  Thill3M  Libor 3M
Prom 2002 7.06 1.65 3.59 7.41 8.07 8.53 7.15 8.17 1.02 5.36 1.59 1.80
Prom 2003 6.52 2.48 -3.07 6.92 7.34 7.34 6.16 6.79 0.63 4.45 1.01 1.22
Prom 2004 6.82 1.95 7.50 7.10 7.37 7.74 6.75 7.14 0.39 4.62 1.38 1.62
Prom 2005 9.18 6.25 14.94 9.30 9.27 9.23 9.31 9.61 0.30 6.47 3.19 3.56
Prom 2006 7.18 3.43 4.97 7.29 7.41 7.50 7.23 7.51 0.28 5.14 4.83 5.19
Prom 2007 7.19 3.73 7.54 7.36 7.48 7.59 7.23 7.66 0.42 5.00 4.46 5.30
Prom 2008 7.67 1.52 -12.74 7.88 8.01 8.08 7.81 8.28 0.46 5.69 1.37 2.91
Prom 2009p 5.40 2.00 10.30 5.49 5.57 5.82 5.63 5.93 0.31 4.25 0.14 0.69
Prom 2010 4.93 -0.22 -2.34 5.12 5.45 6.20 4.94 5.35 0.42 3.72 1.45 1.29
Ene 2008 7.41 211 0.43 7.56 7.66 7.80 7.51 7.93 0.42 5.20 2.80 3.92
Feb 7.43 3.66 22.04 7.51 7.52 7.43 7.50 7.93 0.43 5.39 2.15 3.09
Mar 7.43 -1.01 13.73 7.47 7.48 7.48 7.50 7.93 0.43 5.41 1.30 2.78
Abr 7.44 4.80 30.99 7.54 7.60 7.60 7.51 7.94 0.43 5.45 1.29 2.79
May 7.44 9.37 15.48 7.59 7.74 7.83 7.51 7.93 0.42 5.48 1.78 2.70
Jun 7.56 2.61 22.69 7.79 8.01 7.89 7.60 8.00 0.40 5.53 1.86 2.77
Jul 7.93 1.50 18.93 8.21 8.45 8.64 7.87 8.28 0.41 5.69 1.64 2.79
Ago 8.18 1.52 25.89 8.35 8.56 8.69 8.13 8.56 0.43 5.85 1.73 2.81
Sep 8.16 -0.02 -50.22 8.31 8.43 8.66 8.26 8.66 0.40 5.99 1.13 3.12
Oct 7.65 0.27  -174.42 8.09 8.23 8.34 7.99 8.68 0.69 6.09 0.62 4.06
Nov 7.43 -5.97 -48.38 7.96 8.27 8.51 8.13 8.73 0.60 617 0.17 2.28
Dic 8.02 -0.03 -16.92 8.20 8.18 8.05 8.27 8.74 0.47 6.02 0.02 1.83
Ene 2009 7.59 517 34.87 7.66 7.40 7.24 8.02 8.41 0.39 5.82 0.11 1.21
Feb 7.12 4.06 -79.68 7.32 7.17 7.14 7.68 7.94 0.26 5.58 0.29 1.24
Mar 6.90 0.22 24.46 7.05 7.05 7.48 7.23 7.64 0.41 5.37 0.20 1.27
Abr 5.88 169  116.98 5.90 5.88 6.12 6.39 6.68 0.29 4.95 0.14 .11
May 5.29 9.37 26.25 5.24 5.25 5.41 5.62 5.78 0.16 4.38 017 0.82
Jun 4.93 2.75 -3.48 4.99 5.05 5.18 5.11 5.26 0.15 3.95 0.16 0.62
Jul 4.56 1.45 2.63 4.65 4.76 5.06 4.66 4.92 0.26 3.63 017 0.52
Ago 4.49 1.77 37.30 4.59 4.78 5.13 4.52 4.89 0.37 3.47 0.16 0.42
Sep 4.49 -1.51 -30.87 4.61 4.88 5.35 4.53 4.91 0.38 3.46 0.11 0.30
Oct 4.51 1.03 18.75 4.63 4.92 5.39 4.54 4.91 0.37 3.47 0.06 0.28
Nov 4.51 -1.70 15.62 4.61 4.82 5.22 4.59 4.93 0.34 3.45 0.04 0.27
Dic 4.50 -0.31 30.50 4.60 4.85 5.07 4.63 4.93 0.30 3.42 0.04 0.25
Ene 2010 4.46 -8.04 6.76 4.48 4.52 5.05 4.50 4.90 0.40 3.43 0.58 0.35
Feb 4.44 -2.03 -7.86 4.48 4.57 5.21 4.50 4.95 0.45 3.43 0.65 0.42
Mar 4.48 -0.44 -9.50 4.50 4.66 5.39 4.50 4.98 0.48 3.43 0.82 0.61
Abr 4.46 0.92 3.24 4.50 4.80 5.60 4.50 5.00 0.50 3.43 0.95 0.75
May 4.52 7.43 -2.87 4.62 4.97 5.82 4.50 4.96 0.46 3.43 1.01 0.81
Jun 4.49 1.05 -7.91 4.77 5.20 6.07 4.50 4.92 0.42 3.43 1.10 0.91
Jul 4.80 043  -12.11 5.03 5.45 6.33 4.75 5.16 0.41 3.60 1.38 1.22
Ago 4.97 0.82 -1.15 5.27 5.71 6.58 5.00 5.41 0.41 3.77 1.68 1.55
Sep 5.26 -3.66 -4.37 5.56 5.98 6.80 5.25 5.62 0.37 3.93 1.93 1.82
Oct 5.50 2.31 4.26 5.81 6.26 7.00 5.50 5.85 0.35 4.10 2.10 2.01
Nov 5.84 -2.15 -1.84 6.07 6.51 7.18 5.75 6.11 0.36 4.27 2.45 2.39
Dic 5.99 0.68 5.32 6.32 6.76 7.33 6.00 6.38 0.38 4.44 2.72 2.68

p/: Pronosticado a partir de esta fecha.

* Promedios ** Los pronésticos corresponden a tasas de indiferencia.

Tasas de Interés Promedio Anuales

e Fondeo

TIE 28d

(otes28d

2002

2003

2004
2005
2006

2007
2008
2009

2010/

Tasas de Interés Mensuales

e Fondeo

Cetes 28d
TIE 284
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Estudios Econdmicos y Planeacion Estratégica

— Economia

£ Grupo Scotiabank

Indicadores y prondsticos: Tipos de Cambio

Peso Mexicano * Dolar por Divisa *** Otras Divisas por Délar de EUA***
Nivel (FP) Promedio Cambio %  Cambio%  Sobre/Sub Euro Libra Yen Délar Yuan Real Peso
Mensual Anual Valuacién ** Esterlina Canadiense  Chino Brasilefio Chileno
Dic 2002 10.439  9.665 2.89 13.85 -11.29 1.02 1.59] 121.89 1.56 8.28 3.63 701.95
Dic 2003 11.236  10.791 -1.02 7.63 -4.02 1.23 1.75| 107.74 1.31 8.28 2.93 602.90
Dic 2004 11.265  11.286 0.16 0.26 -6.12 1.34 1.93] 103.81 1.22 8.28 2.72 576.17
Dic 2005 10.778  10.897 1.99 -4.32 -11.13 1.19 1.75] 118.46 1.16 8.08 2.28 514.33
Dic 2006 10.876  10.897 -1.54 0.91 -10.20 1.32 1.96] 117.32 1.15 7.82 2.15 527.58
Dic 2007 10.866  10.927 -0.62 -0.09 -10.02 1.46 2.02| 112.45 1.00 7.37 1.79 499 .28
Ene 2008 10.84 10.92 -0.20 -0.13 -10.18 1.47 1.97] 107.82 1.01 7.24 1.77 480.90
Feb 10.73 10.78 -1.01 -1.78 -11.27 1.48 1.96] 107.03 1.00 7.16 1.73 467.22
Mar 10.70 10.73 -0.36 -3.52 -11.59 1.55 2.00| 100.76 1.00 7.07 1.71 442.94
Abr 10.45 10.53 -2.34 -4.23 -12.96 1.58 1.98] 102.68 1.01 7.00 1.69 446.43
May 10.31 10.46 -1.34 -3.49 -12.69 1.56 1.97] 104.36 1.00 6.97 1.66 470.10
Jun 10.28 10.33 -0.22 -4.68 -13.26 1.56 1.97] 106.92 1.02 6.90 1.62 493.61
Jul 10.06 10.24 -2.17 -5.20 -14.05 1.58 1.99] 106.85 1.01 6.84 1.59 502.24
Ago 10.18 10.09 1.20 -8.61 -16.10 1.50 1.89] 109.36 1.05 6.85 1.61 516.70
Sep 10.79 10.60 5.99 -3.93 -12.56 1.43 1.80| 106.57 1.06 6.83 1.80 530.17
Oct 12.91 12.49 19.67 15.21 1.26 1.33 1.69]  99.97 1.18 6.84 2.18 618.39
Nov 13.23 13.09 2.46 20.60 2.96 1.27 1.53 96.97 1.22 6.83 2.27 651.51
Dic 13.54 13.37 2.31 23.24 3.35 1.35 1.49 91.28 1.23 6.85 2.40 649.32
Ene 2009 14.20 13.86 4.87 30.92 7.36 1.32 1.45 90.12 1.22 6.85 2.31 623.01
Feb 14.50 14.93 2.15 35.10 15.95 1.28 1.44]  92.92 1.25 6.84 2.32 606.00
Mar 14.33 14.72 -1.18 33.99 13.93 1.31 1.42 97.86 1.26 6.83 2.32 592.93
Abr 13.87 13.48 -3.24 32.74 4.21 1.32 1.47 98.92 1.22 6.83 2.20 583.18
May 13.23 13.25 -4.56 28.40 3.04 1.36 1.54 96.64 1.15 6.83 2.07 565.72
Jun 13.20 13.34 -0.24 28.38 4.47 1.40 1.64 96.61 1.13 6.83 1.96 553.08
Jul 13.26 13.37 0.47 31.84 4.20 1.41 1.64 94.37 1.12 6.82 1.93 540.42
Ago 13.25 13.01 -0.14 30.09 1.43 1.43 1.65 94.90 1.09 6.80 1.85 546.88
Sep 13.50 13.41 1.95 25.13 4.04 1.46 1.63]  91.27 1.08 6.79 1.82 549.07
Oct 13.08 13.25 -3.12 1.30 2.63 1.45 1.62 90.04 1.05 6.79 1.74 545.83
Nov 12.95 13.13 -1.03 -2.15 1.24 1.45 1.66 88.64 1.06 6.80 1.73 507.78
Dic 13.06 12.86 0.86 -3.54 -1.47 1.48 1.62 88.08 1.05 6.80 1.75 501.45
Ene 2010 13.00 12.83 -0.47 -8.45 -2.54 1.43 1.62 89.38 1.04 6.78 1.78 500.66
Feb 12.85 12.96 -1.13 -11.39 -1.89 1.42 1.65| 89.60 0.98 6.77 1.88 504.29
Mar 13.12 13.12 2.07 -8.48 -1.00 1.44 1.65| 88.15 0.98 6.75 1.88 500.76
Abr 13.13  13.13 0.10 -5.32 -1.00 1.44 1.65| 88.21 0.98 6.71 1.86 491.00
May 13.21 13.21 0.63 -0.17 0.00 1.45 1.66| 87.80 0.97 6.67 1.86 494.42
Jun 13.35 13.35 1.04 1.11 1.00 1.44 1.66| 88.71 0.96 6.63 1.86 505.75
Jul 13.54  13.54 1.44 2.09 2.30 1.46 1.68| 89.26 0.96 6.59 1.82 503.61
Ago 13.61 13.61 0.52 2.76 2.60 1.45 1.67| 89.00 0.97 6.55 1.85 507.53
Sep 13.72 13.72 0.81 1.61 2.90 1.44 1.65 88.03 0.96 6.51 1.88 509.58
Oct 13.74  13.74 0.12 5.01 2.90 1.41 1.66| 88.44 0.96 6.47 1.90 513.89
Nov 13.83 13.83 0.64 6.78 3.00 1.41 1.64| 87.06 0.97 6.44 1.90 519.75
Dic 13.84  13.84 0.07 5.95 2.70 1.43 1.63| 86.51 0.98 6.40 1.92 517.27
p/: Pronosticado a partir de esta fecha.  *: Fin de Periodo. **:De acuerdo a Paridad del Poder de Compra en base a promedio histérico, (-) indica Sobrevaluacién, (+) Subvaluacién.
***: Promedio
Pesos por Délar de EUA Divisa por Délar de EUA
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Estudios Economicos y Planeacion Estratégica

Economia

Indicadores y pronésticos: Balanza Comercial (miles de millones USS)

€ Grupo Scotiabank

Balanza Comercial Exportaciones Importaciones
Total Sin Pet. Totales Petroleras No pet. Manufadt. Otras Totales Consumo Intermedios Capital
2002 -7.633 -22.463 161.046 14.830 146.216 141.635 4.582 168.679 21.178 126.508 20.992
2003 -5.779 -24.382 164.766 18.602 146.164 140.632 5.532 170.546 21.509 128.831 20.205
2004 -8.811 -32.478 187.999 23.667 164.332 157.747 6.585 196.810 25.409 148.804 22.597
2005 -7.587 -39.477 214.233 31.891 182.342 175.166 7.176 221.820 31.513 164.091 26.216
2006 -6.003 -45.025 250.057 39.022 211.035 202.865 8.170 256.060 36.901 188.634 30.525
2007 -10.074 -53.092 271.875 43.018 228.857 219.685 9.172 281.949 43.055 205.295 33.599
2008 -17.261 -67.896 291.343 50.635 240.707 230.882 9.826 308.603 47.941 221.565 39.097
2009 -4.677 -35.560 229.707 30.883 198.825 189.579 9.246 234.385 32.828 170.912 30.645
2010 p/ -12.364 -46.205 256.340 33.841 222.499 212.406 10.093 268.704 37.724 196.744 34.237
Ene 2008 -1.764 -5.930 22.233 4.167 18.066 17.128 0.938 23.997 3.959 17.122 2.915
Feb -1.123 -4.934 22.856 3.811 19.045 18.113 0.931 23.979 3.899 17.500 2.580
Mar 1.239 -3.807 24.995 5.046 19.949 19.007 0.942 23.757 3.401 17.613 2.743
Abr -1.088 -5.873 27.030 4.785 22.245 21.314 0.930 28.118 4.223 20.533 3.362
May -0.012 -5.014 26.002 5.002 21.000 20.119 0.881 26.014 3.876 18.928 3.210
Jun 0.236 -5.354 26.371 5.590 20.782 19.869 0.912 26.136 3.823 18.852 3.461
Jul -1.215 -7.146 27.548 5.932 21.616 20.913 0.703 28.763 4.158 20.898 3.707
Ago -2.277 -7.742 25.833 5.465 20.368 19.621 0.747 28.111 4.619 20.159 3.332
Sep -2.935 -6.400 25.086 3.465 21.621 21.057 0.564 28.021 4.490 20.102 3.429
Oct -3.292 -6.589 24.429 3.297 21.132 20.425 0.707 27.722 4.306 19.697 3.719
Nov -2.959 -5.277 20.276 2.318 17.958 17.210 0.748 23.235 3.762 16.246 3.227
Dic -2.069 -3.828 18.684 1.759 16.925 16.103 0.821 20.753 3.424 13.916 3.412
Ene 2009 -1.559 -3.475 15.230 1.916 13.315 12.541 0.773 16.789 2.210 11.965 2.614
Feb -0.514 -2.186 16.099 1.672 14.427 13.575 0.852 16.613 2.351 12.053 2.209
Mar 0.113 -1.821 18.667 1.934 16.734 15.784 0.949 18.554 2.460 13.556 2.538
Abr 0.228 -1.756 17.432 1.984 15.447 14.574 0.873 17.204 2.378 12.549 2.277
May 0.694 -1.726 17.483 2.420 15.062 14.268 0.795 16.789 2.187 12.469 2.133
Jun -0.146 -2.993 19.424 2.847 16.577 15.713 0.864 19.570 2.603 14.360 2.607
Jul -1.288 -4.187 17.967 2.899 15.068 14.509 0.559 19.255 2.878 13.829 2.548
Ago -0.782 -3.490 19.452 2.708 16.744 16.256 0.489 20.234 2.857 14.888 2.489
Sep -1.075 -3.853 20.743 2.779 17.965 17.412 0.553 21.818 3.120 16.092 2.607
Oct 0.093 -3.057 21.974 3.150 18.824 18.135 0.689 21.881 3.023 16.100 2.759
Nov -0.195 -3.370 22.298 3.174 19.124 18.246 0.878 22.493 3.129 16.575 2.789
Dic -0.246 -3.647 22.939 3.401 19.538 18.567 0.971 23.185 3.633 16.474 3.077
Ene 2010 -0.333 -3.563 19.301 3.230 16.071 15.234 0.838 19.634 3.033 14.261 2.340
Feb p/ 0.040 -2.717 20.077 2.757 17.320 16.448 0.872 20.037 3.080 14.443 2.514
Mar 0.081 -2.737 21.627 2.819 18.808 17.787 1.022 21.546 3.270 15.487 2.789
Abr -0.947 -3.583 21.639 2.636 19.003 17.935 1.069 22.586 3.341 16.373 2.872
May -0.869 -3.605 21.845 2.735 19.110 18.125 0.985 22.714 2.928 16.823 2.964
Jun -1.587 -4.321 21.280 2.734 18.545 17.647 0.898 22.866 2,977 17.001 2.889
Jul -1.212 -3.866 21.105 2.654 18.451 17.667 0.785 22.317 3.030 16.353 2.934
Ago -0.605 -3.341 21.983 2.736 19.247 18.550 0.696 22.588 2.996 16.654 2.938
Sep -1.480 -4.280 21.219 2.800 18.420 17.795 0.625 22.699 3.031 16.811 2.858
Oct -1.117 -4.014 22.592 2.897 19.695 19.062 0.633 23.709 3.090 17.670 2.949
Nov -1.724 -4.776 22.125 3.052 19.073 18.297 0.776 23.849 3.368 17.464 3.017
Dic -2.612 -5.403 21.547 2.791 18.756 17.862 0.894 24.159 3.580 17.404 3.175
p/: Pronosticado a partir de esta fecha.
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Estudios Econdmicos y Planeacion Estratégica

Economia

& Grupo Scotiabank

Indicadores y pronésticos: Balanza de Pagos (miles de millones USS)

Cuenta Balanza Balanza de Servicios Balanza | Cuentade  Préstamos Inversion Extraniera Reservas Internacionales
Corriente  Comercial  Factoriales  No Factor.  Transfers. Capital ~ y Depdsitos  Directa Cartera Variacion Saldo
2002 17.71 9.62 13.88 -3.56 9.34 28.19 1.29 29.76 3.55 7.33 47.98
2003 -14.15 -7.63 12.73 -4.05 10.27 23.18 3.16 23.63 -1.13 7.11 57.44
2004 -7.20 .5.78 -12.33 -4.60 15.50 19.34 411 16.59 3.40 9.45 61.50
2005 -5.23 -8.81 -10.58 4.61 18.76 13.16 -3.94 23.82 5.05 4.06 68.67
2006 -4.45 613 -18.53 -5.74 25.95 2.65 -4.65 19.78 0.14 -0.99 67.68
2007 -8.40 -10.07 -18.44 -6.31 26.42 19.69 9.06 27.31 13.35 10.31 77.99
2008 -15.89 17.26 -17.01 .7.08 25.46 24.55 5.62 23.17 4.84 7.44 85.44
2009 p/ -5.24 -4.68 -14.05 -8.03 21.52 14.53 6.42 11.42 15.25 5.33 90.84
2010 -13.82 -12.36 -14.87 -9.18 22.59 20.19 1.40 13.30 2.70 7.69 99.56
2006 | 1.94 0.73 7.69 .0.84 5.85 0.68 -0.99 7.20 3.32 -1.18 67.49
Il -0.18 -0.15 -5.34 -1.75 7.06 9.54 5.89 5.67 0.63 11.26 78.74
Il -0.42 2.62 2.67 -1.87 6.74 14.21 -1.03 2.41 -8.96 -11.44 67.30
% -1.91 -4.09 -2.83 -1.29 6.30 1.34 -8.53 4.50 5.16 0.38 67.68
2007 | 5.15 -2.45 -8.19 -0.52 6.02 7.01 1.33 10.21 1.36 1.52 69.20
Il -1.84 -2.31 4.62 1,91 6.99 2.05 2.88 5.71 4.50 0.74 69.94
Il -0.43 -2.39 -2.81 2.27 7.04 2.70 3.22 5.21 2.72 3.28 73.22
\% -0.98 -2.92 -2.82 1.61 6.36 7.92 1.64 6.19 4.77 4.77 77.99
2008 | -2.88 1.65 -6.29 -0.79 5.85 9.11 1.57 6.38 4.22 6.04 84.04
Il -2.01 .0.87 615 -1.94 6.94 1.39 012 7.23 5.79 1.63 85.67
Il -4.35 -6.43 2.02 -2.40 6.50 2.09 4.38 3.50 0.58 -2.35 83.31
v -6.65 -8.32 -2.55 -1.95 6.16 11.96 -0.22 6.07 -5.76 2.12 85.44
2009 | 1.24 1.96 3.75 1.07 5.54 2.69 0.03 3.98 -1.15 -6.60 78.86
Il 0.40 0.78 -4.32 .75 5.70 -3.04 0.20 5.13 1.01 -4.68 74.18
Il -3.70 -3.14 -3.32 2.68 5.45 6.46 3.38 1.58 7.76 1.92 76.12
v -0.69 -0.35 -2.66 -2.51 4.83 13.80 2.80 0.73 7.64 14.69 90.84
20101 p/ 0.36 -0.21 -3.97 -1.28 5.82 1.32 0.35 3.82 0.68 2.03 93.89
n -4.00 -3.40 -4.57 -2.01 5.98 5.58 0.35 3.98 0.68 1.98 95.87
m -4.12 -3.30 -3.51 -3.03 5.72 5.65 0.35 3.41 0.68 1.90 97.77
v -6.06 -5.45 -2.82 -2.86 5.07 7.64 0.35 2.09 0.68 1.79 99.56
p/: Pronosticado a partir de esta fecha.
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Economia

Estudios Economicos y Planeacion Estratégica

& Grupo Scotiabank

Indicadores y pronésticos: Sector Financiero (crecimiento % real anual)

Estimaciones en revision

Agregados Monetarios Financiamiento Diredto de la Banca Comercial
Billetes M M4 Captacion Al Sector Privado Estados y Sector Otros
y Monedas Bea. Comercial |  Total Consumo  Vivienda  Empresasy PF | Municipios Piblico

2002 10.44 6.54 3.32 -6.28 1.60 30.76 -10.54 0.65 8.96 -14.56 14.79
2003 9.17 7.63 11.53 9.25 0.03 40.03 1.20 9.65 75.05 92.29 3.68
2004 8.61 4.93 8.79 6.71 18.28 41.69 19.46 9.93 69.53 94.78 -37.02
2005 8.02 9.04 10.63 4.71 24.85 48.68 75.71 3.37 10.18 -17.21 -5.00
2006 11.38 9.60 9.89 3.01 28.61 37.88 45.47 20.87 -17.37 -26.37 -25.01
2007 6.39 6.78 1.34 8.97 24.59 21.16 19.89 30.13 0.31 17.58 -13.65
2008 p/ 7.91 3.11 43.39 11.73 7.55 -6.77 9.05 18.26 30.60 12.60 -53.40
2009 4.88 4.90 2.43 -0.44

2010 9.63 9.28 6.57 4.08

Ene 2008 6.74 6.73 9.27 11.98 26.77 21.24 30.48 31.89 5.23 0.84 15.65
Feb 8.22 6.84 9.45 9.86 24.34 19.78 24.14 30.11 -0.80 5.60 -23.84
Mar 3.92 3.17 8.26 9.98 22.40 17.24 20.54 29.56 -5.55 33.96 -30.81
Abr 4.43 4.58 9.44 13.61 21.87 14.92 18.65 30.85 -9.78 -11.99 -34.21
May 5.75 3.96 7.76 11.08 20.55 12.97 18.41 28.67 7.30 18.81 -23.18
Jun 2.59 0.58 5.91 7.97 17.81 10.68 16.39 24.12 7.82 23.79 -20.41
Jul 4.37 0.60 6.62 7.48 16.75 7.77 14.50 22.98 5.50 23.25 -32.40
Ago 4.09 -0.18 473 5.47 13.68 4.70 11.40 20.87 23.65 71.26 -39.99
Sep 415 -1.93 6.26 4.22 11.56 2.56 10.80 17.47 35.47 -9.09 -45.83
Oct 9.79 2.72 5.56 14.06 12.06 0.08 12.68 19.54 35.32 -16.14 -50.57
Nov 7.34 3.76 4.14 13.77 10.83 -2.86 10.75 19.90 40.26 0.40 -54.56
Dic 7.91 3.11 10.08 11.73 7.55 -6.77 9.05 18.26 28.21 12.44 -53.40
Ene 2009 11.16 5.10 9.99 8.46 7.50 -8.11 7.05 19.46 31.22 -15.83 -58.29
Feb 10.92 6.74 8.90 9.44 6.35 -11.82 6.63 19.41 28.50 -13.23 -54.09
Mar 11.71 7.47 8.76 9.71 3.40 -14.09 8.05 14.67 30.63 5.44 -43.96
Abr 12.72 6.66 8.14 6.63 1.1 -16.35 6.92 11.44 35.20 13.05 -43.15
May 11.88 7.34 7.06 6.50 -0.48 -17.94 6.34 9.61 22.00 10.27 -54.30
Jun 11.99 7.48 7.89 4.96 -1.75 -19.20 6.04 8.56 22.59 1.96 -38.07
Jul 11.58 8.94 7.67 5.65 -2.02 -19.70 5.46 8.80 27.90 -3.02 -41.78
Ago 9.39 8.30 7.41 4.14 -4.41 -20.60 4.33 4.73 31.22 8.76 -25.34
Sep 8.72 8.17 6.58 4.14 -3.79 -21.69 4.70 6.57 49.70 69.22 -14.18
Oct 5.73 8.70 8.15 -3.83 -6.91 -21.54 415 -0.26 68.78 71.65 -19.01
Nov 5.65 6.52 8.32 -3.52 -6.02 -21.03 8.69 -0.74 80.44 115.89 -6.35
Dic 4.88 4.90 2.43 -0.44 -3.38 -19.93 11.75 0.48 76.56 109.92 -28.77
Ene 2010 7.14 9.49 0.86 0.37

Feb 7.81 8.90 7.31 -1.39

Mar 8.85 10.39 13.85 -0.34

Abr 12.03 11.17 13.27 0.70

May 7.14 10.74 11.09 3.25

Jun 5.07 10.70 9.77 3.18

Jul 2.91 9.90 8.87 3.98

Ago 3.98 4.18 9.07 5.42

Sep 4.03 5.27 8.74 2.68

Oct 3.39 2.76 2.28 5.86

Nov 6.31 5.99 -4.78 5.24

Dic 9.63 9.28 6.57 4.08

p/: Pronosticado a partir de esta fecha.
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Estudios Econdmicos y Planeacion Estratégica

Economia

€ Grupo Scotiabank

Indicadores y pronosticos: Otros Indicadores Mensuales de Actividad Economica

Produccion Industrial* IGAE* | Ventas | Sector Automotriz**| Tasa % Trabojadores  Revisiones | Balance Precio

Total Manufac. Construccion Menudeo*| Ventas Produccion| Desocupacion ~ Aseg. IMSS**  Salariales*** | Fiscal mmp| Petréleo dpb
2002 0.09  -0.65 215 0.82 0.70[ 978 1,774 2.98 12,425 6.46]  -75.61 21.49
2003 018 -1.27 3.30]  1.37 2.07| 978 1,541 3.41 12,203 536|  -41.74 24.82
2004 418 3.96 6.07| 414 8.50| 1,096 1,507 3.92 12,633 457 -19.74 30.93
2005 1.74 1.38 3.30] 327 3.60| 1,132 1,607 3.58 13,062 4.61 -10.13 42.69
2006 5.01 4.67 7.22| 485 2.36| 1,140 1,979 3.59 13,678 4.50 9.77 53.05
2007 1.96 1.71 437 332 2.70| 1,100 2,022 3.72 14,208 4.52 4.81 61.65
2008 p/ 057 -0.63 0.62| 1.55 1.17| 1,026 2,103 3.96 14,178 -7.95 84.38
2009 -7.28  -10.20 751 -6.66| -4.27 5.47 -274.51 57.56
2010 5.08 578 5.38| 4.25 3.68 5.19 -392.16 70.00
Ene 2008 216 2.66 298]  3.81 388 97 166 4.06 14,315 4.52 37.76 80.15
Feb 546 520 7.94] 592 6.05| 87 174 3.81 14,396 4.60 12.36 81.40
Mar 558 -6.90 -4.07|  -1.69 -0.54| 80 152 3.78 14,400 4.39 50.70 89.35
Abr 616  8.61 9.01| 7.33 7.33| 83 188 3.61 14,480 4.45 11.50 94.90
May 2104 -5 030 1.29 3.40| 86 178 3.24 14,444 4.62 0.32 104.18
Jun 089 -0.63 1.60[  1.04 158 81 196 3.55 14,473 454 -27.26 114.15
Jul -0.64  -0.39 2.39|  2.83 290 85 145 4.15 14,483 4.76 6.26 120.25
Ago 2202 -4.23 018 032 0.09] 86 205 4.15 14,461 4.64 34.36 106.64
Sep 147 -0.33 1271 213 137 77 189 4.25 14,526 4.77 13.86 85.57
Oct 082 -0.76 036 029 -1.09) 83 215 4.11 14,565 4.19 78.37 60.27
Nov 329 -4.24 420 -1.92 262 79 172 4.47 14,505 4.89 13.51 42.40
Dic -3.97 418 -5.60  -1.89 -3.28] 101 123 4.32 14,178 4.71]  -239.68 33.27
Ene 2009 | -10.78  -15.42 -830[ -9.03 458 70 82 5.00 14,073 474 -19.03 37.95
Feb 12,65 -16.20 -10.70[ -10.17 -8.62| 62 108 5.30 14,027 4.48 10.96 38.24
Mar 602 -9.61 259 -4.68 046 64 103 4.76 14,040 456  -30.27 42.03
Abr 12,67 -17.74 1164 -11.84 -5.80[ 51 100 5.25 13,980 4.38 62.26 47.77
May 1153 -16.76 -8.95 -10.75 -839| 53 108 5.31 13,868 468  -33.92 56.42
Jun 21022 -15.11 538  -7.64 -5.14| 56 102 5.17 13,871 4.31 -84.63 64.36
Jul 645  -9.92 -4.80[  -6.68 482 56 109 6.12 13,887 490  -49.25 60.95
Ago 773 -11.25 -7.65|  -6.87 553 59 135 6.28 13,919 4.36 43.67 67.21
Sep 560 -8.32 -7.09|  -5.34 456 59 146 6.41 13,992 456  -21.88 64.73
Oct 549 -6.57 -9.28| -5.52 -4.65| 68 185 5.94 14,074 4.11 -57.51 68.87
Nov 2101 -0.15 545 -1.69 153 65 177 5.26 14,192 444  -3852 72.44
Dic 156 4.33 -5.55|  0.49 1.58 92 154 4.80 14,006 -56.39 69.80
Ene 2010 | 578  8.23 1.95 3.82 0.56 5.87 14,076 -27.18 71.94
Feb 543  6.33 5.38| 3.92 1.99 5.74 15.66 69.01
Mar 499 545 5.29| 243 2.13 5.43 -43.25 67.80
Abr 588  5.66 7.00| 4.41 3.39 5.24 88.95 69.50
May 6.06  6.85 7.37| 5.49 4.18 4.91 -48.46 69.64
Jun 582  6.92 7.08| 5.65 4.44 4.92 -120.90 67.45
Jul 518  5.89 6.14| 4.92 4.05 5.43 -70.37 68.37
Ago 473 523 5.42| 442 4.04 5.34 62.38 70.34
Sep 447 492 4.92| 4.14 4.29 5.30 -31.26 72.02
Oct 440  4.93 4.66| 4.07 4.83 4.99 -82.15 72.87
Nov 430  4.83 4.54| 3.95 5.02 4.70 -55.03 71.22
Dic 416 4.62 459| 3.78 4.82 4.42 -80.56 69.83

p/: Pronosticado a partir de esta fech *: Crecimiento % Real Anual **: Miles en Revision

***: Crecimiento Nominal Anual  mmp: Miles de Millones de Pesos dpbmm: Délares por barril mezcla me
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