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La venta de casas usadas disminuyd en mayo.
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Los inicios de construccion se redujeron en junio, al
igual que la confianza de constructores en julio.
Inicios, Permisos y Confianza en Construccién
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En junio el indicador lider s contrajo y el
coincidente se mantuvo estable.
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Banco de Canadd subid su fasa de interés.

En EUA se publicardn venta de casas nuevas,
indices de confianza, Beige Book y PIB.
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En EUA la semana que fermind:

El balance de indicadores mantuvo sesgo negativo, principalmente por malos resultados del sector
inmobiliario residencial y de los indicadores lideres. En su testimonio semestral de B. Bernanke ante el
Congreso, comentd que la Fed estd preparada para aliviar mds la politica monetaria, si la recuperacién
econdmica se debilita, y aunque calificé al panorama econémico como “inusualmente incierto”, la
demanda de familias y empresas deberia ayudar a mantener el crecimiento, mismo que recibird un
menor impulso de la politica fiscal y del reabastecimiento de inventarios. En Europa se difundieron los
resultados de las pruebas de estrés aplicadas a 91 bancos de la Unién Europea, las que para acreditarse
era necesario que un banco contara con un ratio de capital estructural (Tier 1) igual o mayor a 6%, dentro
de un escenario de condiciones econémicas adversas. Asi, fueron 7 bancos (5 espafioles, un griego y un
alemdn) los que no cumplieron, cuando se preveia que serian 10 los que no aprobarian; sin embargo,
todavia existe cierta preocupacién sobre si las pruebas no fueron suficientemente estrictas.

Con LECTURA NEGATIVA: En junio la venta de casas usadas se redujo 5.1% mensual (vs. -2.2% de un mes
antes), su segunda disminucién continua, posterior a dos alzas; asf, la tasa anualizada de venta bajé de
5.66 a 5.37 millones de unidades (mua), su menor nivel en tres meses, pero superior a las 5.10 mua
esperadas y mds ain frente a las 4.89 mua de igual mes de 2009, con lo que sumé 12 alzas anuales
consecutivas, esta vez de 9.8% (vs. 19.2% previo); de acuerdo con la Asociacién Nacional de Agentes
Inmobiliarios, “Las ventas de casas de junio todavia reflejan el impacto del crédito fiscal con algunas
ventas no cerradas debido a rezagos, los que se evidenciaran en los préximos dos meses”, afadiendo que
“... cuando los empleos se generen a un ritmo suficiente, las ventas de casas regresardn a niveles sanos y
sostenibles”. El indice de confianza de constructores, baj6é de 16 (revisado desde 17) a 14 puntos entre
junio y julio, su menor nivel en casi afio y medio e inferior al previsto (16 puntos); con ello, acumulé 51
meses por debajo de la frontera de los 50 puntos que separa la percepcién de condiciones favorables y
desfavorables para el desempefio de la actividad constructora. Los inicios de construccién residencial
decrecieron 5.0% en junio, su segunda baja continua, aunque menor a la previa (-14.9%, revisada desde
-10.0%), con lo que su tasa anualizada fue de 0.549 millones de unidades (mua), menor a lo previa
(0.578 mua), a la prevista (0.580 mua) y la mds reducida en 8 meses; con ello, su comparativo anual fue
negativo por primera vez en 7 meses (-5.8%). La solicitud inicial de seguro por desempleo fue de 464
mil en la semana 28/10, mayor en 37 mil a la previa (vs. +16 mil previstas), en tanto que la continua
sumé 4.487 millones en la 27/10, 223 mil menos que la anterior (vs. -61 mil esperadas).

Con LECTURA NEUTRAL: Los permisos para construir crecieron 2.1%, tras dos bajas consecutivas, con lo
que sumaron 0.586 mua, superando las 0.570 mua previstas; sin embargo, respecto a un afo antes, los
permisos se contrajeron 2.3%, al igual que en los inicios de construccidn, su primer retroceso en 7 meses.
El indicador lider, pese a que disminuy6 0.2% en junio (vs. +0.5% previo y -0.3% previsto), su nivel fue
el segundo mds alto de que se tiene registro. Por su parte, el indicador coincidente se mantuvo estable,
tras un avance de 0.5%.

Con LECTURA POSITIVA: En la semana 28/10 (concluida el 16 de julio), el indice compuesto de solicitudes
de hipotecas creci6 7.6% (vs. -2.9% previo), apoyado en la baja de la tasa de interés fija a 30 afios de
4.69% a 4.59%, su menor nivel desde 1990 que se lleva registro semanal. La actividad hipotecaria se
caracterizé por una mayor demanda tanto de créditos para refinanciamiento (+8.6% vs. -2.9% previo),
cuyo indice se situé en su mayor nivel en 14 meses, como de créditos nuevos (+4.9% vs. -3.1% previo),
que reportd su primer avance en 5 semanas y el segundo desde el 30 de abril, cuando vencié el plazo
para aprovechar el programa de beneficio fiscal a compradores de vivienda.

En el resto del mundo:

El Banco de Canada subié su tasa de interés nuevamente en 0.25 puntos, a 0.75%, segun lo previsto.

En la semana que inicia:

En EUA, el lunes se publicard la venta de casas nuevas en junio; el martes los indices de confianza del
consumidor y del inversionista en julio; el miércoles el Beige Book y las érdenes de bienes durables en
junio, y el viernes PIB (avance) y costo del empleo en 2010-Il y sentimiento del consumidor en julio.
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Cuadro 1

Inflacion Quincenal al Consumidor

Estudios Economicos y Planeacion Estratégica

€ Grupo Scotiabank

Macroeconomia

Rubro 10 QJul (Vor. % quincenal)
2009 2010
General 020 | 015 =
Subyacente | 021 | 013 T
Mercancias | 0.14 1-0.04 @
Servicios 028 029 /3
Educacion 008 ' 004 O
No Subyacente| 0.16 ' 019 2
Agropecuarios | 0.42 | 027 [
Administrados | 0.03 | 018 =
Cuadro 2

Inflacion Anual ol Consumidor

Rubro Ta Q. Jul (Var % Anual)
2009 2010
General 554 361 @
Subyacente | 533 | 387 T
Mercancias 680 378 =3
Servicios 396 395 3
Educacion 561 | 410 =
No Subyacente| 6.15 & 2.89 =
Agropecuarios ]12.96 | -2.53 B
Administrados | 2.72 590 =
Cuadro 3

Inflacion Observada vs. Prevista
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Inflacion en la Primera Quincena de Julio

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) subié 0.15% en la primera quincena de
julio, un avance inferior al esperado por el mercado (0.25%), a nuestro pronéstico (0.20%) y al
de similar lapso de un afo antes (0.20%). Asi, la inflacién anual se redujo de 3.67% a 3.61%
entre la segunda quincena de junio y la que se reporta.

El componente subyacente aumenté 0.13%, también por debajo de la previsiéon del mercado y
la propia (coincidentes en 0.18%) y de la observada hace un afo (0.21%). Con ello la inflacién
subyacente anual bajé de 3.95% a 3.87%.

La inflacién quincenal subyacente de mercancias fue de -0.04%, bajando su variaciéon anual de
3.97% a 3.78%, en tanto que el subindice subyacente de servicios se incrementé 0.29%, subiendo
levemente su tasa anual de 3.94% a 3.95%.

Evolucién de los principales indices de precios
Variacion anual

8.0%
7 00/0 e=—Total  ==0===Subyacente  —@— Suby. Mercancias ~ —8— Suby. Servs.
VN g9 o9 . T TS TTTTTTT TS TS TS T T T o T s
L e——— —
5.0% ) R
4.0%
3.0%
T2 200 200200 200200 241 200 2{0 201 200 201 241 2{1 21 2|1 211 2[1
Ene | Feb | Mar | Abr | May | Jun | Jul | Ago | Sep | Oct | Nov | Dic | Ene | Feb | Mar | Abr | May | Jun | Jul
2009 2010
Consideraciones

La inflacién sigue evidenciando resultados positivos. Pese a que el ritmo de avance de los
precios en los primeros quince dias de julio fue el mds acentuado desde la segunda quincena de
marzo, la inflacién observada quedé por debajo de lo previsto, debido a que su componente
subyacente también resulté menor a lo anticipado. Asi, el componente no subyacente es el que
explica en mayor medida el avance quincenal, pues subié luego de 6 quincenas de retroceso,
debido principalmente el aumento en los precios de frutas y verduras, quizés ante condiciones
climatolégicas menos favorables que pudieran comenzar a afectar su evolucién en los préximos
meses.

La postura monetaria podria mantenerse sin cambio hasta el 2011-1. La inflacién general
anual continda por debajo del rango pronosticado por Banxico (4.50%-5.00%), con sus
principales indices creciendo por debajo del 4% anual, lo que sigue apuntando a que la actual
postura monetaria podria mantenerse sin cambio hasta el primer trimestre del 2011. Sin
embargo, el desempefio de la inflacién también sigue sugiriendo que la demanda interna se
mantiene relativamente débil.

Carlos Gonzdlez Martinez e Tel. 5229-2290 o cgmartinez@scotiach.com.mx
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Adiividad Comercial en Mayo

La gradual mejoria del mercado laboral desde principios del afio (en enero-mayo se han creado poco
mas de 500 mil empleos formales) y la recuperacién en la confianza de los consumidores (su indice de
mayo supera en 8.1% el de un afo antes), se ha traducido en mayores ventas de los establecimientos
comerciales minoristas, que en mayo reportaron un aumento de 0.73% mensual desestacionalizado,
de 5.0% real anual y de 1.5% en los primeros 5 meses del ano. Sin embargo, la dindmica comercial
no ha estado exenta de altibajos, pues tras una racha de 15 retrocesos anuales consecutivos, en los
Ultimos 6 meses ha registrado 4 alzas, la Gltima de ellas la mds acentuada desde abril de 2008.

La baja base de comparacién anual y el repunte coyuntural de las ventas al menudeo, asociado con
agresivas campafas comerciales previas al mundial de futbol, favorecieron los resultados de mayo;
pero si vemos los altibajos de su evolucién en los Gltimos 6 meses, se puede concluir que la reactivaciéon
de la demanda interna continGa avanzando, aunque su consolidacién tardard en ocurrir més tiempo de
lo previsto. En el desempefo por subsector, sélo uno mostré una leve baja anual en mayo, el resto
elevé sus ventas, 3 de ellos por arriba del indice general, como se aprecia en el cuadro siguiente.

Variacion % Anual de las Ventas Minoristas por Subsector

Subsector 2009 2010
M J J A S 0 N D E Fom A M
[ndice General 84 51 48 55 46 46 -15 16)-18 23 23 -01 50
Productos textiles, accesorios de vestir y calzado 84 50 06 -42 13 -13 02 39(105 97 87 62 140
Vehic. de motor, refacciones, combustibles y lubricantes | -20.1 9.7 -11.7 -11.9 98 96 -46 -12(-77 21 28 26 54
Articulos de papeleria, esparcimiento v ofros de uso pers. | -18.7 -105 -2.4 34 38 02 -40 24[-43 01 -1.1 23 169
Alimentos, bebidas y tabaco 57 69 00 24 32 -28 74 106f 59 61 69 12 43
Enseres domésticos, computadoras y arts. p/decoracion | -24.0 -20.9 -21.4 -194 -21.3 -132 -113 -114]-62 47 81 046 37
Articulos de ferreteria, tlapaleria y vidrios 70 46 36 17 -39 91 32 -1af-55 -03 08 -22 08
Tiendos de autoservicio y departamentales 11 11 32 09 13 09 08 4110 61 -18 -24 42
Articulos para el cvidado de la salud 82 13 31 95 39 12 24 351-20 32 35 -77 -03

Por su parte, en linea con la reactivacién de la demanda externa y la solidez que mantienen las
exportaciones de México, las ventas mayoristas reportaron su tercer incremento real anual
consecutivo, esta vez de 6.9%, con lo que promediaron un avance acumulado de 3.3%; sin embargo,
en forma mensual desestacionalizada se redujeron 4.11%, su mayor caida en afo y medio. Asi, el
hecho de que su variacién anual fuera inferior a la del mes previo (9.8%) y que en forma mensual
hayan disminuido considerablemente, sugiere que la demanda externa pudiera haber comenzado a
moderarse, en linea con un menor vigor econémico de EUA.

Carlos Gonzdlez Martinez e Tel. 5229-2290 o cgmartinez@scotiach.com.mx

Balanza Comercial en Junio

Luego de cuatro meses consecutivos de superdvit, en junio la balanza comercial registré déficit por
340 millones de délares (md), mayor al de similar mes de 2009 (168 md); tal resultado se origin
en los aumentos anuales de 28.8% en exportaciones y de 29.5% en importaciones, en ambos casos
inferiores a las alzas respectivas de 43.9% y 46.7% del mes previo. Asi, en enero-junio todavia se
alcanzé un saldo superavitario por 312 md (vs. déficit por 1,842 md en igual periodo de 2009).

Las ventas externas acumularon 8 vigorosos avances, aunque el de junio fue menor al de mayo,
mismo que habia sido el més acentuado desde enero de 1995; las manufactureras subieron 36.5%
(vs. 41.9% previo), y a su interior las automotrices aumentaron 98.6% (vs. 86.7% previo). De ahi
que en el primer semestre del afo las exportaciones totales acumularan un avance de 36.3% anual.

Por su parte, las compras en el exterior sumaron en junio su séptima alza consecutiva, por tercer
mes continuo superior al de las exportaciones, pero también inferior a la de mayo, la cual fue la de
mayor magnitud desde marzo de 1992; las importaciones de bienes intermedios (78% de las
totales) crecieron 38.1% (vs. 50.8% previo) y las de bienes de consumo 17.8% (vs. 59.2%), mientras
que las de bienes de capital se contrajeron 6.4%, cuando un mes antes habian aumentado 9.9%,
alza que rompié una racha de16 bajas. Con lo anterior, las importaciones totales avanzaron 33.6%
anual en enero-junio.

Guia ejecutiva, Semana No. 29, 2010 — del 19 al 23 de julio
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Ventas en Establecimientos Comerciales
Variacion % mensual, serie de tendencia (PM3)
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En mayo las ventas minoristas y mayoristas
subieron 5.0% y 6.9% real anual, superando las
expectativas.

Ventas en Establecimientos Comerciales
Variacion % mensual desestacionalizada
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Tras 4 superdvit consecutivos, la balanza
comercial report6 déficit en junio.

Balanza Comercial
(oncepto Millones de dolares Variacidn %
Jun 2010 Ene-Jun 2010] Anval Anual acum.
Exportaciones | 24,996 141,262 288 36.3
Pefroleros 2,622 193821 -79 517
Petroleo crudo | 2,239 165701 -6.2 55.5
Ofras 384 2812 -16.6 330
No petroleras 22,374 121,880 351 341
Agropecuarias 695 50131 75 127
Extractivas 258 1,133 129.6 722
Manufactureras | 21,421 1157331 365 349
Imporfociones | 25,337 140,950 29.5 336
B.de consumo | 3,066 19160 178 35.0
B.intermedios | 19,830 107,994 38.1 403
B. de copital 2,441 13,795 -64 41
Saldo -340 3121 102.3 n
Sin exp. pet. -2.963 19070] 17 30.5

nc: No comparable
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Las tasas de desocupacion, original y desestacionalizada,

se redujeron en junio.

Tasa de desocupaci6n desestacionalizada

I Serie Desestac.
55 = —SerieTendenco_ _ _
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En general, los resultados de la balanza comercial de junio confirman que la demanda externa se
mantiene positiva, aunque con signos de desaceleracién, ya que las exportaciones a EUA (casi
80% del total) se desaceleraron de 41.1% a 35.9% entre mayo y junio, y las destinadas al resto del
mundo lo hicieron de 42.7% a 32.2%. Por su parte, la nueva baja de las importaciones de bienes
capital sugiere que las perspectivas de los inversionistas siguen siendo poco claras, mientras que el
menor dinamismo en las correspondientes a bienes intermedios, y més notoriamente en las de
bienes de consumo, confirma que la reactivacién de la demanda interna continda avanzando,
aunque su consolidacién tardard en ocurrir més tiempo de lo previsto. La segunda baja mensual
desestacionalizada en las exportaciones (-2.6% en mayo y -5.2 en junio) y la primera en
importaciones (-4.4%), corroboran las sefales de menor vigor en la demanda externa y la falta de
consolidacién en la demanda interna.

(arlos Gonzdlez Martinez o Tel. 5229-2290 o cgmartinez@scotiach.com.mx

Tasa de Desocupacion en Junio

Segun la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE), en junio 59.1% de la poblacién en
edad de trabajar (14 afios y mds, segin la Ley Federal del Trabajo) fue econémicamente activa
(PEA, personas ocupadas o que buscaban estarlo), en tanto que el 40.9% restante se identificé
como no econémicamente activa.

El 94.95% de la PEA estuvo ocupada en junio, de ahi que la tasa de desocupacién (TD) fuera de
5.05%, casi en linea con lo previsto (5.10%) y menor al 5.17% de igual mes de 2009; asimismo,
en forma desestacionalizada bajé de 5.61% a 5.51% entre mayo y junio. Por su parte, la tasa de
subocupacién (gente con necesidad y disponibilidad para trabajar més horas) se situé en 8.14%
de la poblacién ocupada, un porcentaje menor al 9.12% de mayo y del 8.87% de junio de 2009.

El resultado de la TD es consistente con el proceso de gradual recuperacién de la actividad
econémica del pais, que se ha traducido en la favorable evolucién del nimero de trabajadores
asegurados en el IMSS, el cual se amplié en 68,166 unidades durante junio, su sexto avance
consecutivo, con el que acumulé un aumento de 513,373 unidades en el primer semestre del afio.

Empleo y Desempleo

Poblacién Ocupada (% PEA)
95.3

94.9
94.5
94.1
93.7
93.3

J J A S 0 N D £10 F M A M J

E ™ Pob. Ocup. ==O=Tqsq d/desocup. (TD) — 1D desest.

*: Trabajadores permanentes y eventuales urbanos.

e fseg. (V% anual)*

Carlos Gonzdlez Martinez e Tel. 5229-2290 e cgmartinez@scotiach.com.mx

Guia ejecutiva, Semana No. 29, 2010 — del 19 al 23 de julio
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Calendario de indicadores: Julio-Agosto

Fecha Hora ¥ Indicador Unidad Estimacion Observacion
de medida [  Scotiabank Mercado ¥ Previa Actual
Lun. 19 12:00 |Confianza de Constructores, EUA, Jul. 2009 Indice 16 16 16 14
Mar. 20 07:30 |Inicios de Construccién Residencial, EUA, Jun. 2010 MUA 0.58 0.58 0.58 0.55
08:00 |Anuncio de Politica Monetaria, Banco de Canadé Tasa % 0.75 0.75 0.50 0.75
Mié. 21 09:00 |Indic. del Sector Servicios, Méx., May. 2010
09:00 |Ventas Minoristas, Méx., May. 2010 V%A 3.7 4.2 -0.1 5.0
Jue. 22 07:30 |Seguros de Desempleo, EUA, Jul. 17,2010 Miles 440 450 427 464
09:00 |Indicador Lider, EUA, Jun. 2010 V%M -0.4 -0.3 0.5 -0.2
09:00 |Inflacién, México, 1ra Q. Jul. 2010 V%Q 0.20 0.25 0.03 0.15
09:00 |Ventas de Casas Usadas, EUA, Jun. 2010 MUA 5.15 5.20 5.66 5.37
Vie. 23 09:00 |Balanza Comercial (cifras oport.), Méx., Jun. 2010 MD -342 -218 179 -340
09:00 |Tasas de Desocupacion, Méx., Jun. 2010 % 5.12 5.10 5.13 5.05
Lun. 26 | 09:00 |Ventas de Casas Nuevas, EUA, Jun. 2010 JMUA 0.31 0.32 0.30
Mar. 27 09:00 |Confianza del Consumidor, EUA, Jul. 2009 Indice 52.0 51.0 52.9
09:00 |Confianza del Inversionista, EUA, Jul. 2009 Indice 84.7
09:00 (IGAE (PIB Mensual), Méx., May. 2010 V%A 8.87 9.05 7.24
Mié. 28 07:30 |Ordenes de Bienes Duraderos, EUA, Jun. 2010 V%M 1.0 1.0 -0.6
09:00 (Informe Trimestral de Inflacién, México, 2010-I1
09:00 [Remesas Familiares, Méx., Jun. 2010 MD 2,128
13:00 |Reporte del Beige Book, EUA
Jue. 29 07:30 [Seguros de Desempleo, EUA, Jul. 24, 2010 Miles 480 460 464
09:00 (Indic. del Sector Manufacturero, Méx., May. 2010
Vie. 30 | 07:30 |Costo del Empleo, EUA; 2010-I11 V%T 0.5 0.6
07:30 (Producto Interno Bruto, EUA, 2010-1l (avance) V%TA 2.8 2.5 2.7
08:55 [Sentimiento del Consumidor (final), EUA, Jul. 2009 Indice 67.0 66.5

09:00 |Actividad Financiera, México, Jun. 2010

09:00 (Indic. Minerometalurgia y Emp. Const., Méx., May. 2010
14:30 |Finanzas Publicas, México, Jun. 2010

Lun. 02 09:00 [Encuesta Banxico Expectativas Econdmicas Sector Privado

09:00 |Gasto en Construccion, EUA, Jun. 2010 V%M
09:00 |Indice ISM Manufacturero, EUA, Jul. 2010 Indice
Mar. 03 | 07:30 [Ingreso Personal, EUA, Jun. 2010 V%M
09:00 |Indic. de Opinién del Sector Manuf., Méx., Jul. 2010 i
09:00 |Indice de Ventas Pendientes de Casas, EUA, Jun. 2010 Indice
09:00 |Pedidos a las Fabricas, EUA, Jun. 2010 V%M
17:00 |Venta de Vehiculos Automotores, EUA, Jul. 2010 MUA
Mié. 04 | 09:00 [Indice de Confianza del Consumidor, Méx., Jul. 2010 Indice
09:00 |Indice ISM No Manufacturero, EUA, Jul. 2010 Indice
Jue. 05 | 06:00 [Anuncio de Politica Monetaria, Banco de Inglaterra Tasa %
06:45 |Anuncio de Politica Monetaria, Banco Central Europeo Tasa %
07:30 [Seguros de Desempleo, EUA, Jul. 31, 2010 Miles
09:00 |Indicadores Coincidente y Adelantado, Méx., May. 2010
Vie. 06 | 07:30 |Néminas no Agricolas, EUA, Jul. 2010 Miles
07:30 |Tasa de Desempleo, EUA, Jul. 2010 %
14:00 |Crédito al Consumidor, EUA, Jun. 2010 MMD
Lun. 09 | 09:00 [Balanza Comercial (cifras rev.), Méx., Jun. 2010 ,MD
09:00 |Indice de Tendencias del Empleo, EUA, Jul. 2010 Indice
09:00 |Inflacién, México, Jul. 2010 V%M
Mar. 10 | 00:00 |Anuncio de Politica Monetaria, Banco de Japén Tasa %
07:30 |Productividad y Costos, EUA, 2010-II (preliminar)
09:00 (Inventarios Mayoristas, EUA, Jun. 2010 V%M
09:00 |Inversién Fiia Bruta, Méx., May. 2010 V%A
09:00 [Optimismo Econémico, EUA, Ago. 2009 Indice
13:15 |Anuncio de Politica Monetaria, FOMC de la Fed, EUA Tasa %
Mié. 11 07:30 [Balanza Comercial, EUA, Jun. 2009 MMD
09:00 [Produccién Industrial, Méx., Jun. 2010 V%A
13:00 |Balance del Presupuesto Fiscal, EUA, Jul. 2010 MMD
Jue. 12 | 07:30 |Precios de Importaciones, EUA, Jul. 2010 V%M
07:30 |Sequros de Desempleo, EUA, Ago. 07, 2010 Miles
Vie. 13 | 07:30 |Ganancias Reales, EUA, Jul. 2010 V%M
07:30 |Precios al Consumidor, EUA, Jul. 2010 V%M
07:30 |[Ventas Minoristas, EUA, Jul. 2010 V%M
08:55 |[Sentimiento del Consumidor (prelim.), EUA, Ago. 2009 Indice
09:00 |Indic. Estructurales de Ocup. y Empleo, Méx. 2010-II
09:00 [Inventarios de las Empresas, EUA, Jun. 2010 V%M

V%Q: Var. % quinc.; V%M: Var. % mens.; V%T: Var. % trim.; V%A: Var. % anual; V%TA: Var. % trim. anualizada; MD: Millones $US; MMD: Miles de millones $US; MUA: Millones de unidades
anualizadas;  1/: Fechas probables, hora de México  2/: Encuesta realizada por Reuters; para los indicadores de EUA las estimaciones pueden provenir de otras fuentes.

Carlos Gonzdlez Martinez e Tel. 5229-2290 o cgmartinez@scotiach.com.mx
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Indicadores y pronésticos: Producto Interno Bruto  (crecimiento % real anual)

PIB  Agrop. Industrial Servicios
Total Const. Manufad.  Mineria ledriidad ~ Total Comercio  Transporie Financieros  Personales
2003 1.35 3.12 -0.17 3.29 125 3.66 149 207 1.47 4.97 3.94 -0.56
2004 4.05 2.47 3.72 5.31 3.93 1.33 400 454 6.36 7.14 5.09 1.62
2005 3.21 -2.58 2.85 3.85 3.56 -0.30 198 418 3.97 5.03 6.48 2.53
2006 4.93 6.33 5.74 7.77 5.92 137 12.20)  4.94 5.74 7.26 5.46 2.83
2007 3.34 2.39 1.96 4.37 1.71 -0.57 3.67|  4.62 4.66 6.18 6.55 2.52
2008 1.49 1.21 -0.57 0.62 -0.63 142 233 3.05 2.01 2.71 7.37 116
2009 -6.54 1.83 -7.28 -7.51 -10.20 0.97 119 663 -13.82 -4.77 -4.84 -2.45
2010 p/ 4.79 1.80 6.50 1.51 9.91 2.87 2.80 429  8.97 6.70 2.31 0.80
2011 3.52 a4 3.87 3.77 4.38 2.13 462 3.67  5.08 6.34 2.86 1.63
2009 | -7.86 0.14 -9.60 -7.26 -13.49 .05 213 726  -16.03 -6.79 -6.44 0.00
[ -9.97 339 -11.09 -8.80 -16.10 1.08  -0.38 -1021 -20.07 -8.63 -6.35 -4.71
i -6.07 1.29 -6.32 -6.87 -9.43 2.40 3.92] 623  -14.96 -4.12 -2.91 -1.82
v -2.27 2.14 -1.95 -7.04 -1.42 1.45 3.23 287  -3.78 0.50 -3.75 -3.14
2010 | 4.30 -1.55 5.42 -3.79 9.94 3.91 168 384 1083 5.36 1.82 -0.92
np/ 6.60 1.59 8.99 3.03 13.80 3.13 426 597 13.43 9.21 1.73 1.57
m 4.44 2.77 6.54 2.97 9.64 237 244 384 674 6.10 2.82 1.14
v 3.90 3.93 5.12 3.82 6.67 2.11 279 3.62  5.51 6.19 2.81 1.34
20111 3.92 6.74 4.20 3.25 5.12 2.19 484 394 5.0 6.50 3.32 1.61
1 3.52 3.81 3.83 3.58 4.37 213 464 373 5.1 6.40 2.96 1.62
m 3.32 3.72 3.68 3.92 4.01 2.09 452 354 481 6.24 2.76 1.62
v 3.35 3.76 3.80 4.29 4.07 2.11 451 349 482 6.22 2.46 1.65
Estructura % 2009 3.83 29.91 6.45 16.68 5.38 139 6401 1683 10.73 15.23 21.22
70 150
6.0 ///\X\ 100 A
30 < / B 50 L/Xw
00 ‘ = . 2 00 //—'_ '''''
30 J S0l x/f/ S "
0 100 - /f Construccion
PIB Total = = — = Agropecuario 150 / Manufacturas
0 em— | dustrial Senvicios 200 \/ — (OMEIC0
120 250 Transporfe
I U W Iy U W I i W | Il i v | Iy 1l v | Il i v
2009 2010 2011 2009 2010 o
Indicadores y pronésticos: Oferta y Demanda Agregadas  (crecimiento % real anual)
Oferta  Demanda | Consumo  Consumo Privado Consumo Inversion Exportaciones
Agregada | Agregada | Total Total  Duraderos No Durad. Servicios = Pablico | Total Const. Mag. Y Eq.
2002 0.97 0.97 1.36 1.59 3.39 0.55 199 -033  -0.64 3.51 -4.03 1.44
2003 0.84 0.84 -0.82 -4.50 -1.64 3.35 2.00| 26.71 1.44 3.17 -2.10 1.68
2004 5.46 5.46 4.37 5.63 5.77 414 3.97|  -2.76 8.01 5.89 9.00 11.50
2005 4.38 4.38 4.46 4.78 7.96 5.11 443 252 7.45 3.30 11.53 6.75
2006 6.70 6.70 5.05 5.56 5.80 3.83 543 187 9.88 7.22 12.11 10.94
2007 4.25 4.25 3.87 3.99 3.12 6.95 5.76
2008 1.81 1.81 1.74 1.87 0.86 4.38 0.42
2009 -9.46 -9.46 -5.00 -6.10 2.23|  -10.09 -14.80
2010 p/ 7.49 7.49 3.50 3.92 0.92 1.29 16.90
2011 4.75 4.75 3.53 3.84 1.64)  3.02 6.65
2009 | 2120 1202 -6.81 -8.50 418 -6.42 -23.34
[ 1453 -14.53 -6.50 -7.70 136 -14.32 -24.70
i -9.37 -9.37 -3.69 -4.53 2.17|  -11.26 -15.85
v 175 175 -3.13 -3.83 137 8.1 7.25
20101 7.55 7.55 2.24 2.54 050  -1.18 23.60
n p/ 9.38 9.38 4.76 5.39 097 116 17.54
m 6.77 6.77 3.72 4,07 146  1.33 14.51
v 6.40 6.40 3.18 3.58 076 3.77 13.21
20111 5.06 5.06 3.38 3.63 1.92 117 6.23
1 4.99 4.99 3.66 4,03 137 4.19 7.16
m 4.63 4.63 3.21 3.43 1.71 3.58 6.26
v 4.38 4.38 3.87 423 1.59 3.3 6.91

p/: Pronosticado a partir de esta fecha.
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Indicadores y pronosticos: Precios

Economia

Inflacién General Anual (%) Inflacién Subyacente (%)
1984 5915 1991 18.79] 1998 18.61 2005 3.33] 1998 15.93 2005 4.08
1985 63.75 1992 11.94 1999 12.32) 2006 405 1999 17.68 2006 3.41
1986 105.75 1993 8.01 2000 8.96/ 2007 3.76/ 2000 14.24 2007 3.79
1987 15917 1994 7.05 2001 4.40 2008 6.53/ 2001 7.52 2008 4.93
1988 51.66 1995 51.97 2002 5.70 2009 3.57 2002 5.09 2009 4.46
1989 19.700 1996 27.70 2003 3.98/ 2010 p/ 4.86 2003 424 2010 p/ 4.10
1990 29.93 1997 15.72) 2004 519 2011 458 2004 4.03 2011 4.25
INPC* Inflacién General (%) Inflacién Subyacente (%)
Ta Quin. 2a Quin. Mensual 1a Quin. 2a Quin. Mensual Acwmulada Anual Mensual Acwmulada Anual
Ene 2009 134.140 134.002 134.071 0.15 -0.10 0.23 0.23 6.28 0.43 0.43 5.76
Feb 134.231 134.503 134.367 0.17 0.20 0.22 0.45 6.20 0.49 0.92 5.78
Mar 134.919 135.361 135.140 0.31 0.33 0.58 1.03 6.04 0.55 1.48 5.83
Abr 135.554 135.672 135.613 0.14 0.09 0.35 1.38 6.17 0.38 1.87 5.81
May 135.207 135.230 135.218 -0.34 0.02 -0.29 1.09 5.98 0.26 2.13 5.56
Jun 135.412 135.522 135.467 0.13 0.08 0.18 1.28 5.74 0.28 2.42 5.39
Jul 135.794 135.877 135.836 0.20 0.06 0.27 1.55 5.44 0.34 2.77 5.32
Ago 136.027 136.295 136.161 0.11 0.20 0.24 1.79 5.08 0.21 2.99 5.10
Sep 136.832 136.856 136.844 0.39 0.02 0.50 2.30 4.89 0.43 3.43 4.92
Oct 137.330 137.186 137.258 0.35 -0.10 0.30 2.61 4.50 0.29 3.73 4.90
Nov 137.907 138.034 137.970 0.53 0.09 0.52 3.15 3.86 0.20 3.94 4.59
Dic 138.385 138.696 138.541 0.25 0.22 0.41 3.57 3.57 0.50 4.46 4.46
Ene 2010 139.734 140.360 140.047 0.75 0.45 1.09 1.09 4.46 0.66 0.66 4.70
Feb 140.616 141.098 140.857 0.18 0.34 0.58 1.67 4.83 0.40 1.06 4.60
Mar 141.743 141.971 141.857 0.46 0.16 0.71 2.39 4.97 0.36 1.42 4.40
Abr 141.534 141.276 141.405 -0.31 -0.18 -0.32 2.07 4.27 0.11 1.53 411
May 140.516 140.511 140.514 -0.54 0.00 -0.63 1.42 3.92 0.24 1.78 4.10
Jun 140.450 140.490 140.470 -0.04 0.03 -0.03 1.39 3.69 0.13 1.92 3.94
Jul p/ 140.698 141.020 140.896 0.15 0.18 0.25 1.65 3.67 0.33 2.25 3.93
Ago 141.304 141.485  141.394 0.20 0.13 0.35 2.06 3.84 0.31 2.57 4.03
Sep 142.262 142.729 142.495 0.55 0.33 0.78 2.85 413 0.36 2.94 3.96
Oct 143.194 143.186 143.190 0.33 -0.01 0.49 3.36 4.32 0.37 3.31 4.03
Nov 144.160 144.648  144.404 0.68 0.34 0.85 4.23 4.66 0.36 3.69 4.20
Dic 145.174  145.379  145.276 0.36 0.14 0.60 4.86 4.86 0.39 4.10 4.10
Ene 2011 145.983  146.192  146.087 0.42 0.14 0.56 0.56 4.31 0.36 0.36 3.79
Feb 146.654 146.877  146.766 0.32 0.15 0.46 1.03 4.19 0.40 0.76 3.79
Mar 147.098  147.275  147.187 0.15 0.12 0.29 1.31 3.76 0.36 1.12 3.79
Abr 147.429  147.460  147.445 0.10 0.02 0.18 1.49 4.27 0.26 1.38 3.94
May 147.064  147.254  147.159 -0.27 0.13 -0.19 1.30 4.73 0.39 1.78 4.10
Jun 147.483  147.631 147.557 0.16 0.10 0.27 1.57 5.05 0.28 2.07 4.25
Jul 147.856  148.029  147.943 0.15 0.12 0.26 1.84 5.00 0.33 2.40 4.25
Ago 148.355 148.532 148.444 0.22 0.12 0.34 2.18 4.99 0.31 2.72 4.25
Sep 149.354  149.533  149.444 0.55 0.12 0.67 2.87 4.88 0.36 3.09 4.25
Oct 149.885 150.078 149.981 0.24 0.13 0.36 3.24 4.74 0.37 3.47 4.25
Nov 151.024 151.225 151.124 0.63 0.13 0.76 4.03 4.65 0.36 3.85 4.25
Dic 151.773  152.076  151.925 0.36 0.20 0.53 4.58 4.58 0.39 4.25 4.25
p/: Pronosticado a partir de esta fecha. * Base: 2aQ de Julio de 2002 = 100
- Inflacién Anual % Inflacién Mensual
Inflacién General Inflain General
6.00 e |nflacidn Subyacente T Mltn SubyuAceme
1.00
5.50 ’\\
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Indicadores y pronésticos: Tasas de interés, corto plazo (%)

Cetes 28 Dias Cetes Nominales Otras Tasas Nominales Tasas EUA
Nominal Real Dolares | 3 Meses 6 Meses 1Aiio | Fondeo (F) TIE Dif. TIE-F (PP Thill3M  Libor 3M
Prom 2003 6.52 2.48 -3.07 6.92 7.34 7.34 6.16 6.79 0.63 4.45 1.01 1.22
Prom 2004 6.82 1.95 7.50 7.10 7.37 7.74 6.75 7.14 0.39 4.62 1.38 1.62
Prom 2005 9.18 6.25 14.94 9.30 9.27 9.23 9.31 9.61 0.30 6.47 3.19 3.56
Prom 2006 7.18 3.43 4.97 7.29 7.41 7.50 7.23 7.51 0.28 5.14 4.83 5.19
Prom 2007 7.19 3.73 7.54 7.36 7.48 7.59 7.23 7.66 0.42 5.00 4.46 5.30
Prom 2008 7.67 1.52 -12.74 7.88 8.01 8.08 7.81 8.28 0.46 5.69 1.37 2.91
Prom 2009 5.40 2.00 10.30 5.49 5.57 5.82 5.63 5.93 0.31 4.25 0.14 2.91
Prom 2010 p/ 4.51 -0.02 4.93 4.58 4.65 4.94 4.53 4.92 0.38 3.42 0.37 0.69
Prom 2011 5.29 0.92 2.27 5.49 5.85 6.54 5.23 5.64 0.41 3.40 2.31 0.70
Ene 2009 7.59 5.17 -34.87 7.66 7.40 7.24 8.02 8.41 0.39 5.82 0.11 3.92
Feb 7.12 4.06 -79.68 7.32 7.17 7.14 7.68 7.94 0.26 5.58 0.29 3.09
Mar 6.90 0.22 24.46 7.05 7.05 7.48 7.23 7.64 0.41 5.37 0.20 2.78
Abr 5.88 1.69 116.98 5.90 5.88 6.12 6.39 6.68 0.29 4.95 0.14 2.79
May 5.29 9.37 26.25 5.24 5.25 5.41 5.62 5.78 0.16 4.38 0.17 2.70
Jun 4.93 2.75 -3.48 4.99 5.05 5.18 5.11 5.26 0.15 3.95 0.16 2.77
Jul 4.56 1.45 2.63 4.65 4.76 5.06 4.66 4.92 0.26 3.63 0.17 2.79
Ago 4.49 1.77 37.30 4.59 4.78 5.13 4.52 4.89 0.37 3.47 0.16 2.81
Sep 4.49 -1.51 -30.87 4.61 4.88 5.35 4.53 4.91 0.38 3.46 0.11 3.12
Oct 4.51 1.03 18.75 4.63 4.92 5.39 4.54 4.91 0.37 3.47 0.06 4.06
Nov 4.51 -1.70 15.62 4.61 4.82 5.22 4.59 4.93 0.34 3.45 0.04 2.28
Dic 4.50 -0.31 30.50 4.60 4.85 5.07 4.63 4.93 0.30 3.42 0.04 1.83
Ene 2010 4.49 -8.00 6.79 4.62 4.83 4.98 4.61 4.91 0.30 3.44 0.05 1.21
Feb 4.49 -2.70 -7.82 4.64 4.74 5.00 4.64 4.92 0.28 3.41 0.10 1.24
Mar 4.45 -3.83 38.73 4.64 4.77 5.07 4.57 4.92 0.35 3.40 0.14 1.27
Abr 4.45 8.62 38.10 4.63 4.72 5.02 4.51 4.94 0.42 3.40 0.15 1.11
May 4.52 13.02 -35.27 4.64 4.72 4.95 4.51 4.94 0.43 3.40 0.15 0.82
Jun 4.52 5.01 1.14 4.54 4.57 4.64 4.51 4.93 0.42 3.44 0.11 0.62
Jul p/ 4.53 1.05 8.39 4.55 4.57 4.69 4.50 4.92 0.42 3.43 0.21 0.52
Ago 4.52 0.43 14.50 4.54 4.57 4.76 4.50 4.92 0.42 3.43 0.38 0.42
Sep 4.53 -4.67 -1.93 4.54 4.57 4.85 4.50 4.89 0.39 3.43 0.51 0.30
Oct 4.52 -1.17 0.8 4.54 4.57 4.96 4.50 4.88 0.38 3.43 0.71 0.28
Nov 4.52 -5.46 -4.11 4.54 4.57 5.09 4.50 4.89 0.39 3.43 0.81 0.27
Dic 4.52 -2.53 -0.19 4.54 4.61 5.25 4.50 4.92 0.42 3.43 1.11 0.25
Ene 2011 4.52 -2.00 12.27 4.54 4.70 5.42 4.50 4.90 0.40 2.82 1.41 0.25
Feb 4.53 -1.33 -1.14 4.55 4.84 5.59 4.50 4.95 0.45 2.86 1.66 0.25
Mar 4.53 1.24 0.97 4.63 5.03 5.79 4.50 4.98 0.48 2.89 1.74 0.27
Abr 4.53 2.45 2.95 4.81 5.24 6.02 4.50 5.00 0.50 2.90 1.71 0.31
May 4.78 7.53 7.40 5.07 5.50 6.26 4.75 5.20 0.45 3.06 1.69 0.46
Jun 5.04 1.81 3.26 5.36 5.76 6.51 5.00 5.41 0.41 3.22 2.59 0.54
Jul 5.32 2.38 3.52 5.61 5.99 6.73 5.25 5.65 0.40 3.41 2.53 0.65
Ago 5.64 1.77 1.22 5.85 6.20 6.93 5.50 5.90 0.40 3.60 2.50 0.82
Sep 5.80 -2.25 -0.95 6.08 6.40 7.09 5.75 6.11 0.36 3.76 2.89 0.95
Oct 6.03 1.92 1.98 6.29 6.62 7.24 6.00 6.34 0.34 3.95 2.95 1.15
Nov 6.31 -2.77 -3.40 6.45 6.85 7.37 6.25 6.60 0.35 4.15 2.99 1.25
Dic 6.42 0.28 -0.83 6.62 7.06 7.49 6.25 6.63 0.38 417 3.03 1.55
p/: Pronosticado a partir de esta fecha.
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€ Grupo Scotiabank

Indicadores y prondsticos: Tipos de Cambio

Peso Mexicano (fin de periodo) Délar por Divisa Otras Divisas por Délar de EUA**
Nivel (F.de  Promedio  Cambio %  Cambio %  Sobre/Sub Euro Libra Yen Délar  Yuan Chino Real  Peso Chileno
Periodo) Mensual Anval  Valuacién * Esterlina Canadiense Brasilefio

Dic 2003 11.236 10.791 -1.02 7.63 -4.02 1.23 1.75 107.74 1.31 8.28 2.93 602.90
Dic 2004 11.265 11.286 0.16 0.26 -6.12 1.34 1.93 103.81 1.22 8.28 2.72 576.17
Dic 2005 10.778 10.897 1.99 -4.32 -11.13 1.19 1.75 118.46 1.16 8.08 2.28 514.33
Dic 2006 10.876 10.897 -1.54 0.91 -10.20 1.32 1.96 117.32 1.15 7.82 2.15 527.58
Dic 2007 10.866 10.927 -0.62 -0.09 -10.15 1.46 2.02 112.45 1.00 7.37 1.79 499.28
Dic 2008 13.538 11.136 2.31 24.59 3.90 1.35 1.49 91.28 1.23 6.85 2.40 649.32
Ene 2009 14.20 13.86 30.66 26.99 7.36 1.32 1.45 90.12 1.22 7.24 2.31 623.01
Feb 14.50 14.93 215 38.46 15.95 1.28 1.44 92.92 1.25 7.16 2.32 606.00
Mar 14.33 14.72 -1.18 37.18 13.93 1.31 1.42 97.86 1.26 7.07 2.32 592.93
Abr 13.87 13.48 -3.24 28.06 4.21 1.32 1.47 98.92 1.22 7.00 2.20 583.18
May 13.23 13.25 -4.56 26.70 3.04 1.36 1.54 96.64 1.15 6.97 2.07 565.72
Jun 13.20 13.34 -0.24 29.19 4.47 1.40 1.64 96.61 1.13 6.90 1.96 553.08
Jul 13.26 13.37 0.47 30.57 4.20 1.41 1.64 94.37 1.12 6.84 1.93 540.42
Ago 13.25 13.01 -0.14 28.95 1.43 1.43 1.65 94.90 1.09 6.85 1.85 546.88
Sep 13.50 13.41 1.95 26.43 4.04 1.46 1.63 91.27 1.08 6.83 1.82 549.07
Oct 13.08 13.25 -3.12 6.11 2.63 1.48 1.62 90.37 1.05 6.84 1.74 545.83
Nov 12.95 1313 -1.03 0.28 1.24 1.49 1.66 89.27 1.06 6.83 1.73 507.78
Dic 13.06 12.86 0.86 -3.87 -1.47 1.46 1.62 89.95 1.05 6.85 1.75 501.45
Ene 2010 13.00 12.83 -0.47 -8.45 -2.37 1.43 1.62 91.10 1.04 6.85 1.78 500.66
Feb 12.85 12.96 -1.13 -11.39 -1.93 1.37 1.56 90.14 1.06 6.84 1.84 532.56
Mar 12.46 12.60 -3.01 -13.03 -4.92 1.36 1.51 90.72 1.02 6.83 1.79 523.16
Abr 12.37 12.26 -0.76 -10.79 -7.04 1.34 1.53 93.45 1.01 6.83 1.76 520.62
May 12.88 12.68 4.6 -2.64 -3.17 1.26 1.47 91.97 1.04 6.83 1.81 533.21
Jun 12.66 12.72 -1.77 -4.13 -2.63 1.20 1.44 91.00 1.02 6.83 1.82 530.00
Jul p/ 12.68 12.68 0.18 -4.41 -3.00 1.22 1.53 96.68 0.99 6.82 1.73 521.43
Ago 12.58 12.58 -0.81 -5.05 -4.00 1.20 1.52 96.40 1.00 6.80 1.75 525.49
Sep 12.64 12.64 0.54 -6.37 -4.00 1.17 1.46 93.00 1.01 6.79 1.80 530.00
Oct 12.69 12.69 0.32 -3.04 -4.00 117 1.51 95.81 0.99 6.79 1.80 532.04
Nov 12.78 12.78 0.72 -1.32 -4.00 1.18 1.49 94.31 0.99 6.80 1.81 538.10
Dic 12.83 12.83 0.41 -1.76 -4.10 1.19 1.50 95.00 1.00 6.80 1.80 530.00
Ene 2011 12,75 12.75 -0.63 -1.92 -5.00 1.24 1.57 102.06 0.98 6.81 1.89 533.68
Feb 12.81 12.81 0.45 -0.35 -4.78 1.23 1.56 102.31 0.97 6.82 1.87 531.42
Mar 12.84 12.84 0.31 3.06 -4.56 1.21 1.51 97.00 0.99 6.83 1.82 532.00
Abr 12.86 12.86 0.13 3.98 -4.34 1.25 1.55 100.73 0.98 6.83 1.85 517.38
May 12.84 12.84 -0.20 -0.38 -4.12 1.26 1.57 100.26 0.96 6.83 1.85 520.99
Jun 12.85 12.85 0.15 1.56 -3.90 1.22 1.52 98.00 0.98 6.83 1.85 535.00
Jul 12.88 12.88 0.16 1.55 -3.68 1.27 1.59 101.92 0.96 6.80 1.81 530.65
Ago 12.93 12.93 0.38 2.77 -3.46 1.26 1.57 101.63 0.97 6.78 1.84 534.78
Sep 13.00 13.00 0.56 2.79 -3.24 1.24 1.54 99.00 0.97 6.75 1.87 537.00
Oct 13.04 13.04 0.35 2.83 -3.02 1.23 1.56 101.00 0.96 6.70 1.89 541.44
Nov 13.15 13.15 0.81 2.92 -2.80 1.23 1.54 99.43 0.96 6.65 1.90 547.61
Dic 13.23 13.23 0.62 3.14 -2.58 1.26 1.55 100.00 0.97 6.60 1.90 540.00
p/: Pronosticado a partir de esta fecha. * De acuerdo a Paridad del Poder de Compra en base a promedio histérico, (-) indica Sobrevaluacién, (+) indica Subvaluacién.

** Moneda extranjera por Délar de EUA; salvo en Libra Esterlina, que son Délares de EUA por Libra, y en el Euro, que son Euros por délar.
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Grupo Scotiabank

Indicadores y pronésticos: Balanza Comercial (Miles de millones USS)

Balanza Comercial Exportaciones Imporfaciones

Total Sin Pet. Totales Petroleras No pet. Manufadt. Otras Totales Consumo Intermedios Capital
2003 -5.779 -24.382 164.766 18.602 146.164 140.632 5.532 170.546 21.509 128.831 20.205
2004 -8.811 -32.478 187.999 23.667 164.332 157.747 6.585 196.810 25.409 148.804 22.597
2005 -7.587 -39.477 214.233 31.891 182.342 175.166 7.176 221.820 31.513 164.091 26.216
2006 -6.003 -45.025 250.057 39.022 211.035 202.865 8.170 256.060 36.901 188.634 30.525
2007 -10.074 -53.092 271.875 43.018 228.857 219.685 9.172 281.949 43.055 205.295 33.599
2008 -17.261 -67.896 291.343 50.635 240.707 230.882 9.826 308.603 47.941 221.565 39.097
2009 -4.602 -35.513 229.783 30.911 198.872 189.698 9.174 234.385 32.828 170.912 30.645
2010 p/ -5.664 -44.908 276.872 39.244 237.628 225.809 11.819 282.536 40.721 209.513 32.302
2011 -12.928 -46.521 283.268 33.593 249.674 237.432 12.243 296.195 43.937 217.249 35.010
Ene 2009 -1.707 -3.623 15.082 1.916 13.166 12.393 0.773 16.789 2.210 11.965 2.614
Feb -0.549 -2.221 16.065 1.672 14.393 13.540 0.852 16.613 2.351 12.053 2.209
Mar -0.036 -1.970 18.518 1.934 16.585 15.635 0.949 18.554 2.460 13.556 2.538
Abr 0.169 -1.816 17.372 1.984 15.388 14.515 0.873 17.204 2.378 12.549 2.277
May 0.450 -1.971 17.238 2.420 14.818 14.023 0.795 16.789 2.187 12.469 2.133
Jun -0.168 -3.015 19.402 2.847 16.555 15.691 0.864 19.570 2.603 14.360 2.607
Jul -1.239 -4.137 18.016 2.899 15.117 14.558 0.559 19.255 2.878 13.829 2.548
Ago -0.669 -3.377 19.566 2.708 16.858 16.369 0.489 20.234 2.857 14.888 2.489
Sep -0.879 -3.679 20.939 2.800 18.139 17.601 0.538 21.818 3.120 16.092 2.607
Oct 0.237 -2.918 22.118 3.155 18.963 18.268 0.695 21.881 3.023 16.100 2.759
Nov -0.129 -3.305 22.364 3.175 19.189 18.339 0.849 22.493 3.129 16.575 2.789
Dic -0.081 -3.482 23.103 3.401 19.703 18.765 0.938 23.185 3.633 16.474 3.077
Ene 2010 -0.444 -3.552 19.190 3.108 16.082 15.234 0.848 19.634 3.033 14.261 2.340
Feb 0.423 -2.511 21.303 2.934 18.369 17.397 0.972 20.880 2.802 16.074 2.004
Mar 0.393 -3.055 26.104 3.449 22.655 21.398 1.257 25.711 3.270 19.981 2.461
Abr 0.102 -3.323 24.866 3.425 21.441 20.386 1.055 24.764 3.509 19.049 2.206
May 0.179 -3.665 24.803 3.844 20.959 19.898 1.061 24.624 3.481 18.799 2.344
Jun -0.342 -3.527 23.794 3.185 20.609 19.556 1.052 24.136 3.463 18.031 2.642
Jul p/ -0.310 -3.346 23.080 3.036 20.044 19.051 0.993 23.390 3.471 17.034 2.885
Ago -0.528 -3.662 22.930 3.135 19.795 18.888 0.907 23.457 3.404 17.053 3.000
Sep -0.724 -3.897 22.632 3.174 19.458 18.639 0.819 23.356 3.403 16.984 2.969
Oct -0.739 -4.045 23.376 3.306 20.070 19.248 0.822 24.115 3.398 17.674 3.043
Nov -1.394 -4.880 22.749 3.486 19.263 18.300 0.964 24.143 3.650 17.369 3.124
Dic -2.281 -5.444 22.046 3.163 18.882 17.813 1.069 24.326 3.838 17.204 3.285
Ene 2011 -1.365 -4.108 21.453 2.743 18.709 17.629 1.080 22.817 3.708 16.178 2.931
Feb -0.613 -3.230 21.905 2.616 19.289 18.097 1.192 22.518 3.626 16.128 2.765
Mar -0.416 -3.176 23.319 2.759 20.559 19.280 1.279 23.735 3.724 17.127 2.884
Abr -0.625 -3.665 23.766 3.040 20.727 19.463 1.264 24.391 3.724 17.765 2.903
May -0.776 -3.589 24.152 2.813 21.339 20.149 1.190 24.928 3.751 18.212 2.965
Jun -1.220 -3.945 23.792 2.726 21.067 19.995 1.071 25.012 3.655 18.484 2.873
Jul -0.971 -3.616 23.570 2.645 20.925 19.965 0.960 24.541 3.587 18.048 2.906
Ago -0.357 -3.082 24.415 2.725 21.690 20.842 0.848 24.772 3.452 18.414 2.905
Sep -1.099 -3.900 23.751 2.800 20.951 20.205 0.746 24.851 3.402 18.630 2.819
Oct -1.454 -4.344 24.797 2.890 21.907 21.164 0.743 26.250 3.614 19.667 2.970
Nov -1.816 -4.859 24.331 3.044 21.287 20.404 0.883 26.147 3.787 19.376 2.984
Dic -2.216 -5.009 24.017 2.793 21.224 20.238 0.987 26.233 3.907 19.221 3.106

p/: Pronosticado a partir de esta fecha.
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Economia

Miles de Cuenta Balanza Balanza de Servicios Balanza | Cuentade  Préstamos ‘ersion Extranjera Reservas Internacionales
Millones USS | Corriente  Comercial ~ Factoriales ~ No Factor.  Transfers. Capital  yDepositos  Directa Cartera Variacion Saldo
2003 -7.26 -5.78 -12.38 -4.60 15.50 19.33 411 16.58 3.40 9.45 57.44
2004 -5.24 -8.81 -10.58 -4.61 18.76 13.16 -3.94 23.81 5.05 4.06 61.50
2005 -4.87 -7.59 1471 -4.71 22.14 14.83 -1.12 22.35 7.79 7.7 68.67
2006 -4.78 -6.13 -18.86 -5.74 25.95 -2.48 -4.65 19.95 0.14 -0.99 67.68
2007 -8.66 -10.07 -18.70 -6.31 26.42 19.82 9.06 27.44 13.35 10.31 77.99
2008 -16.17 -17.26 -17.30 -7.08 25.46 25.06 5.62 23.68 4.84 7.45 85.44
2009 -5.50 -4.60 -14.34 -8.03 21.47 15.63 6.42 12.52 15.25 5.41 90.84
2010 p/ -8.87 -5.66 -15.46 -9.33 21.59 21.28 -1.76 15.89 11.82 11.37 103.02
2011 -17.23 -12.93 -16.33 -10.64 22.67 22.36 2.00 17.51 2.84 6.77 109.79
2007 | -5.21 -2.45 -8.25 -0.52 6.02 6.97 1.33 10.17 1.36 1.52 69.20
[ -1.90 -2.31 -4.67 -1.91 6.99 2.12 2.88 5.77 4.50 0.74 69.94
Il -0.50 -2.39 -2.88 -2.27 7.04 2.74 3.22 5.25 2.72 3.28 73.22
v -1.05 -2.92 -2.89 -1.61 6.36 7.98 1.64 6.24 4.77 4.77 77.99
2008 | -2.96 -1.65 -6.37 -0.79 5.85 9.13 1.57 6.40 4.22 6.05 84.04
[ -2.08 -0.87 -6.22 -1.94 6.94 1.41 -0.12 7.25 5.79 1.63 85.67
Il -4.41 -6.43 -2.09 -2.40 6.50 2.14 4.38 3.54 0.58 -2.36 83.31
v -6.72 -8.32 -2.61 -1.95 6.16 12.38 -0.22 6.49 -5.76 2.13 85.44
2009 | -1.66 -2.29 -3.81 -1.07 5.52 -2.67 0.03 3.99 -1.15 -6.93 78.86
[ -0.06 0.45 -4.43 -1.75 5.68 -2.74 0.20 5.42 1.01 -5.00 74.18
Il -3.50 -2.79 -3.46 -2.68 5.43 6.59 3.38 1.72 7.76 2.28 76.12
v -0.28 0.03 -2.63 -2.51 4.84 14.46 2.80 1.39 7.64 15.06 90.84
2010 | -0.54 0.37 -4.33 -1.43 4.84 7.61 -2.81 4.33 9.80 5.06 95.68
p/ -0.80 -0.06 -4.68 -2.01 5.96 2.67 0.35 4.85 0.68 2.28 98.99
m -2.55 -1.56 -3.66 -3.03 5.70 4.25 0.35 4.6 0.68 2.06 101.06
[\ -4.98 -4.41 -2.78 -2.86 5.08 6.74 0.35 2.55 0.68 1.96 103.02
20111 -3.55 -2.39 -4.57 -1.67 5.08 4.80 0.50 5.03 0.71 1.52 104.54
n -3.61 -2.62 -4.95 -2.31 6.26 4.93 0.50 5.24 0.71 1.70 106.24
m -3.72 -2.43 -3.87 -3.41 5.99 4.97 0.50 4.49 0.71 1.84 108.08
v -6.35 -5.49 -2.94 -3.25 5.33 7.65 0.50 2.75 0.71 1.71 109.79
p/: Pronosticado a partir de esta fecha.
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Indicadores y pronésticos: Sector Financiero (crecimiento % real anual)

Grupo Scotiabank

Agregados Monetarios Financiamiento Directo de la Banca Comercial
Billetes M M4 Captacién Al Sector Privado Estados y Sector Otros
¥y Monedas Bea. Comercial Total  Consumo Vivienda Empresasy PF Municipios Pdblico
2003 9.17 7.63 11.53 9.25 0.03 40.03 1.20 -9.65 75.05 92.29 3.68
2004 8.61 4.93 8.79 6.71 18.28 41.69 19.46 9.93 69.53 94.78 -37.02
2005 8.02 9.04 10.63 4.71 24.85 48.68 75.71 3.37 10.18 -17.21 -5.00
2006 11.38 9.60 9.89 3.01 28.61 37.88 45.47 20.87 -17.37 -26.37 -25.01
2007 6.39 6.78 1.34 8.97 24.59 21.16 19.89 30.13 0.31 17.58 -13.65
2008 7.91 3.11 9.64 11.73 7.55 -6.77 9.05 18.26 30.60 12.60 -53.40
2009 4.88 5.12 2.85 -0.44
2010 p/ 5.32 10.96 4.96 2.79
2011 3.98 6.66 4.26 2.25
Ene 2009 11.16 5.10 9.72 8.46 7.50 -8.11 7.05 19.46 31.22 -15.83 -58.29
Feb 10.92 6.74 8.62 9.44 6.35 -11.82 6.63 19.41 28.50 -13.23 -54.09
Mar 11.71 7.47 8.47 9.71 3.40 -14.09 8.05 14.67 30.63 5.44 -43.96
Abr 12.72 6.66 7.86 6.63 1.11 -16.35 6.92 11.44 35.20 13.05 -43.15
May 11.88 7.34 6.78 6.50 -0.48 -17.94 6.34 9.61 22.00 10.27 -54.30
Jun 11.99 7.48 7.72 4.96 -1.75 -19.20 6.04 8.56 22.59 1.96 -38.07
Jul 11.58 8.94 7.52 5.65 -2.02 -19.70 5.46 8.80 27.90 -3.02 -41.78
Ago 9.39 8.30 7.29 4.14 -4.41 -20.60 4.33 4.73 31.22 8.76 -25.34
Sep 8.72 8.38 6.84 4.14 -3.79 -21.69 4.70 6.57 49.70 69.22 -14.18
Oct 5.73 8.91 8.47 -3.83 -6.91 -21.54 4.15 -0.26 68.78 71.65 -19.01
Nov 5.65 6.75 8.71 -3.52 -6.02 -21.03 8.69 -0.74 80.44 115.89 -6.35
Dic 4.88 5.12 2.85 -0.44 -3.38 -19.93 11.75 0.75 76.56 109.92 -28.77
Ene 2010 3.73 4.68 0.80 -2.36 -5.93 -20.33 10.74 -4.00 77.41 135.09 -15.76
Feb 3.02 1.98 0.83 -3.17 -6.26 -18.52 10.28 -5.53 76.18 157.42 -0.27
Mar 4.42 3.58 2.02 -3.33 -5.08 -18.13 9.11 -3.60 85.36 101.40 -4.26
Abr 3.70 3.49 3.13 -3.46 -4.03 -15.74 9.97 -3.10 84.07 90.42 10.77
May 5.10 4.65 5.15 -2.61 -2.27 -14.05 10.05 -0.86 82.72 72.09 12.13
Jun p/ 6.45 10.45 8.38 0.99
Jul 4.67 9.90 7.70 1.76
Ago 6.27 7.02 7.96 3.67
Sep 6.68 7.24 7.35 2.05
Oct 5.45 4.50 7.75 4.95
Nov 6.59 7.63 7.27 414
Dic 5.32 10.96 4.96 2.79
Ene 2011 7.56 10.07 5.62 6.47
Feb 8.35 11.45 9.72 4.93
Mar 8.59 11.76 12.58 5.75
Abr 14.48 12.78 11.25 7.14
May 9.46 11.14 9.17 7.75
Jun 4.43 5.35 6.10 3.84
Jul 5.03 5.71 5.54 3.89
Ago 5.88 9.63 5.19 3.87
Sep 6.63 10.04 4.67 3.88
Oct 6.60 9.97 -2.00 3.35
Nov 5.95 8.97 -8.21 3.18
Dic 3.98 6.66 4.26 2.25
p/: Pronosticado a partir de esta fecha.
Tasns de crecimientn renl anual % Tasas de crecimiento real anual %
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Estudios Econdmicos y Planeacion Estratégica

€ Grupo Scotiabank

Indicadores y pronosticos: Otros Indicadores Mensuales de Actividad Economica

Economia

Produccién Industrial * IGAE* | Ventas Sector Automotriz **  Tasa % Trabajadores  Revisiones ~ Balance Precio
Total Manufac. Construccion Menudeo* Ventas Produccion Desocupacion  Aseg. IMSS**  Salariales*** ' Fiscal mmp etréleo dbpm

2003 016 -1.25 3.30 137 2.07 978 1,541 3.41 12,203 5.36 -41.74 24.82
2004 372 393 5.31 4.14 8.51 1,096 1,507 3.92 12,633 4.57 -19.74 30.93
2005 2.85  3.56 3.85 3.27 3.60 | 1,132 1,607 3.58 13,062 4.61 -10.13 42.69
2006 574 592 7.77 4.85 2.36 | 1,140 1,979 3.59 13,678 4.50 9.77 53.05
2007 196 171 4.37 3.32 2.70 | 1,100 2,022 3.72 14,208 4.52 4.81 61.65
2008 057 -0.63 0.62 155 117 | 1,026 2,103 3.96 14,178 4.59 -7.95 84.38
2009 728 -10.20  -10.20 | -6.66 | -4.27 755 1,426 5.47 14,006 -274.51 57.56
2010p/ @ 620 8.98 0.77 493 | 3.31 5.24 -424.69 | 70.73
2011 3.87 4.38 3.77 352 | 4.24 4.70 -465.02 |  60.00
Ene 2009 | -10.68 -15.15 -8.81 -9.03 | -4.58 70 82 5.00 14,073 4.74 -19.03 37.95
Feb 1234 -1584  -1057 | -10.17  -8.62 62 108 5.30 14,027 4.48 10.96 38.24
Mar 574 -9.39 -2.38 -4.68 | -0.46 64 103 4.76 14,040 4.56 -30.27 42.03
Abr 1237 -17.34 1193 -11.84 | -5.80 51 100 5.25 13,980 4.38 62.26 47.77
May 1119 41631 -9.28 -10.75 | -8.39 53 108 5.31 13,868 4.68 -33.92 56.42
Jun 972 -14.62 -5.16 -7.64 | 514 56 102 5.17 13,871 4.31 -84.63 64.36
Jul 602 -9.28 -5.20 -6.68 | -4.82 56 109 6.12 13,887 4.90 -49.25 60.95
Ago 742 -10.87 -7.96 687 | -5.53 59 135 6.28 13,919 4.36 43.67 67.21
Sep 549 -8.11 -7.53 -5.34 | -4.56 59 146 6.41 13,992 4.56 -21.88 64.73
Oct 544 -6.70 -9.44 552 | -4.65 68 185 5.94 14,074 4.1 -57.51 68.87
Nov 154 -1.04 -5.82 -1.69 | -1.53 65 177 5.26 14,192 4.44 -38.52 72.44
Dic 156 4.33 -5.55 0.49 1.58 92 154 4.80 14,006 4.84 -56.39 69.80
Ene 2010 | 3.62  7.68 -5.88 246 | -1.82 64 165 5.87 14,076 4.68 6.37 68.58
Feb 498 890 -3.78 3.84 2.27 60 167 5.43 14,205 4.62 16.54 72.47
Mar 7.80  13.05 -0.55 6.98 2.29 65 190 4.81 14,341 4.67 -11.59 72.87
Abr 6.44  11.42 -2.16 7.24 | -0.08 60 170 5.42 14,409 4.77 -2.78 68.20
May 8.41 1424 0.04 8.87 4.97 62 179 5.13 14,434 12.38 73.00
Jun p/ 812 11.64 1.09 679 | 3.48 5.05 14,480 -142.56 | 69.00
Jul 756  8.71 3.23 5.26 | 5.68 5.61 -82.97 68.37
Ago 639  7.01 2.77 427 | 477 5.51 73.56 70.34
Sep 5.68  5.99 2.90 3.81 453 5.45 -36.86 72.02
Oct 542  7.32 3.62 3.86 | 4.90 5.13 -96.88 72.87
Nov 513  6.64 3.95 3.90 | 4.96 4.84 -64.89 71.22
Dic 481  6.05 3.89 3.94 | 4.60 4.55 -95.00 69.83
Ene 2011 4.45 5.3 3.41 3.98 | 4.43 5.19 -32.23 61.66
Feb 418  5.09 317 3.95 | 4.37 5.09 18.57 59.15
Mar 3.99 475 3.18 3.83 | 417 4.79 -51.28 58.11
Abr 3.90 453 3.43 3.64 | 419 4.66 105.47 59.57
May 3.83 436 3.60 350 | 4.3 4.39 -57.46 59.69
Jun 3.77 4.24 3.7 342 | 445 4.45 -143.36 | 57.81
Jul 373 416 3.76 3.38 | 4.12 4.98 -83.44 58.61
Ago 3.68  4.03 3.89 333 | 4.3 4.92 73.97 60.29
Sep 3.63 3.85 410 325 | 4.24 4.90 -37.07 61.73
Oct 3.56  3.63 437 3.16 | 4.40 4.61 -97.42 62.46
Nov 373 3.91 438 3.28 | 4.43 4.34 -65.25 61.05
Dic 412 4.67 413 3.60 | 4.21 4.08 -95.53 59.85

p/: Pronosticado a partir de esta fecha *: Crecimiento % Real Anual **: Miles ***: Crecimiento Nominal Anual - mmp: Miles de Millones de Pesos  dpb: Délares por baril
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